QUARTO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, SOB REGIME MISTO DE COLOCACAO, DA INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR

Pelo presente instrumento particular:

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR,
sociedade por agOes, com registro de companhia aberta na categoria “A” perante a Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, CEP 20031-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.758.318/0001-24, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora” ou “Invepar’™);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Sete de Setembro, n°® 99, 24° andar, CEP 20.050-005, inscrita no CNPI/MF sob o

n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos do seu contrato social (“Agente
Fiducidrio”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte’;

CONSIDERANDO QUE:

() em 15 de outubro de 2015, a Emissora e o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas (conforme termo definido na Escritura de Emissdo),
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissdo de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real
Adicional, em Série Unica, para Distribui¢io Piblica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, sob Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e ParticipagGes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR”, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (“JUCERJA™), em 22 de outubro de 2015, sob o n® ED33000648-
6/000 (“Escritura de Emissdo™), o qual rege os termos e condicdes da terceira emissio

de debéntures da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente);

(ii) em 6 de novembro de 2015, as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, em
Série Unica, para Distribui¢io Pdblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob
Regime Misto de Colocagdo, da Investimentos e ParticipagGes em Infraestrutura S.A. —
INVEPAR”, de forma a refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding




(iii)

(iv)

@iv)

(conforme termo definido na Escritura de Emissdo), o qual definiu os Juros
Remuneratérios (conforme termo definido na Escritura de Emissfo);

em 20 de dezembro de 2016, as Partes celebraram o “Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, em
Série Unica, para Distribui¢do Piblica, com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, sob
Regime Misto de Colocagdo, da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. —
INVEPAR”, de forma a alterar as Cldusulas relacionadas ao Resgate Antecipado
Obrigatério Total da Escritura de Emissio;

em 15 de agosto de 2017, as Partes celebraram o “Terceiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 3" Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para
Distribui¢dio Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de
Colocagdo, da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR”, de
forma a alterar, dentre outras, as Clausulas relacionadas as Garantias Reais, ao Resgate
Antecipado Facultativo, a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado e 2 Amortizagio
Extraordindria Obrigatéria Parcial da Escritura de Emissio; e

por meio da Assembleia Geral de Debenturistas da Emissiio, ocorrida em 28 de
novembro de 2017 (“AGD”), Debenturistas titulares de 100% (cem por cento) das
Debéntures aprovaram a celebragdo do presente “Quarto Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 3° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agoes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para
Distribui¢do Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de
Colocagdo, da Investimentos e Participagées em Infraestrutura S.A. — INVEPAR®
(“Quarto Aditamento™), a fim de (a) alterar as Cldusulas 5.5. 5.14 e seguintes, 5.15.4,
5.15.7, 5.16 e seguintes. 5.17 e suas alineas e 5.17.1, 5.23, 6.1 e suas alineas, bem como
incluir a Cldusula 5.10.2.1; e (b) alterar todos os quéruns previstos na Escritura de
Emissdo, que passardo a ser a maioria absoluta das Debéntures em Circulagiio;

RESOLVEM as Partes, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Quarto

Aditamento, mediante as cldusulas, condigGes e caracterfsticas a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Quarto Aditamento, ainda
que posteriormente ao seu uso.




2.1

3.1

4.1.

CLAUSULA 1
CONSOLIDACAO

Em virtude das alteragGes citadas acima nos “Considerandos”, as Partes resolvem aditar

¢ consolidar a Escritura que passa a vigorar na forma do Anexo A a este Quarto
Aditamento A Escritura.

CLAUSULA 11
AUTORIZACAO

Autorizacoes para celebracio do Aditamento

A celebragdo deste Quarto Aditamento foi autorizada conforme deliberagdes da
Assembleia Geral Extraordindria e da Reunido do Conselho de Administracio da
Emissora ocorridas, respectivamente, em 29 de setembro de 2017 e em 28 de setembro
de 2017 (“Aprovacdes Societdrias do Quarto Aditamento”), nos termos do artigo 59 da
Lei das Sociedades por A¢oes.

Este Quarto Aditamento a Escritura € celebrado de acordo com as deliberagdes da AGD
realizada em 28 de novembro de 2017.

As atas das Aprovagdes Societdrias do Quarto Aditamento foram registradas na
JUCERJA e a ata da AGD ser4 registrada na JUCERJA, nos termos da lei aplicdvel, e
as atas das Aprovagdes Societdrias do Quarto Aditamento serdo publicadas nos Jornais
de Divulgacdo da Emissora.

CLAUSULA III
REGISTRO

Este Quarto Aditamento serd protocolado para arquivamento na JUCERJA, conforme
disposto no artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. Uma cépia
eletronica (PDF) contendo certificado de registro deste Quarto Aditamento devers ser
enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio tempestivamente ap6s a data do respectivo
arquivamento.

CLAUSULA IV
ALTERACOES

Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagdes da AGD,
fica alterada a Cléusula 5.5, a qual passard a vigorar com a seguinte redago:

“5.5 Conversibilidade. As Debéntures poderdo ser convertidas em acoes
preferenciais e ordindrias da Emissora, sujeita as condigoes estabelecidas abaixo.




5.5.1 A partir de 11 de dezembro de 2018, ou na data da declara¢do do vencimento
antecipado das Debéntures caso a mesma seja anterior a 11 de dezembro de 2018, e
até a data do integral pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures
(“Periodo de Conversio”), qualquer Debenturista poderd solicitar a conversdo de
Debéntures de sua titularidade em agdes preferenciais e ordindrias da Emissora, na
proporgdo prevista na Cldusula 5.5.3 abaixo (“Conversio Voluntdria”) e de acordo
com os procedimentos a seguir:

(a) envio de solicita¢gio de Conversdo Voluntdiria ao CETIP21, através do
“Terminal CETIP”, informando a quantidade de Debéntures que pretende converter;

(b)  caso o Debenturista nio tenha conta individualizada na CETIP, o A gente
Fiducidrio ou o Debenturista deverd encaminhar solicitacio de Conversdo Voluntdria
através de carta protocolada para a instituicdo financeira custodiante de suas
Debéntures na CETIP, para que esta faca o pedido, junto ao CETIP21; e

(¢)  caso as Debéntures ndo estejam registradas no CETIP21, o Agente Fiducidrio
ou o Debenturista deverd encaminhar a solicitagio de Conversdo Voluntdria através
de carta protocolada para a institui¢do depositdria das Debéntures ou para a sede da
Emissora, conforme o caso, contendo o nome do Debenturista ¢ a quantidade de
Debéntures a ser convertida.

5.5.2 Para fins desta Escritura de Emissdo, “Data de Conversdo” serd o segundo
Dia Util imediatamente subsequente: (i) a data da solicitagdo da Conversdo
Voluntdria nos termos da alinea (a) da Cldusula 5.5.1; (ii) & data do protocolo na
institui¢do financeira custodiante, nos termos da alinea (b) da Cldusula 5.5.1; ou (iii)

a data do protocolo na institui¢do depositdria ou na Emissora, nos termos da alinea
(¢) da Cldusula 5.5.1,

5.5.3 Cada uma das Debéntures serd conversivel em 132,7988 novas acoes
ordindrias e 265,5975 novas agdes preferenciais, sem valor nominal, com as mesmas
caracteristicas das agoes existentes descritas no estatuto social da Emissora na Data
de Conversdo.

3:9:3.1 Na Data de Conversdo, o Escriturador depositard na respectiva conta
do Debenturista o niimero de acdes que deverdo ser emitidas em razdo da conversao
das Debéntures, observados seus procedimentos operacionais. Quaisquer tributos e
despesas relacionados ao depdsito serdo pagos pela Emissora. Em caso de haver
fragdes de ages resultantes da conversdo das Debéntures, tais fracdes serdo pagas
em moeda corrente nacional, na Data de Conversdo, pelo Preco de Conversio
estabelecido na Cldusula 5.5.5 vigente na Data de Conversdo e ajustado, caso
aplicavel, na forma da Cldusula 5.5.3.2. Alternativamente, o Debenturista que
detiver mais de uma Debénture poderd agrupar as fracoes de agées a que tenha
direito, com o fim de atingir um niimero inteiro, de modo a receber o maior niimero
de agdes possivel.

3.3.3.2 A quantidade de agdes decorrentes da conversdo serd simultdnea e
proporcionalmente ajustada sempre que houver aumento de capital por bonifica¢do,
desdobramento ou grupamento de acées de emissio da Emissora, a qualguer titulo,




que vierem a ocorrer a partir de 11 de dezembro de 2017, sem qualquer énus para
os Debenturistas e na mesma propor¢éo estabelecida para tais eventos. Assim, (i} em
caso de grupamento de agées, o Preco de Conversio (conforme abaixo definido)
deverd ser multiplicado pela mesma razdo referente ao grupamento das agdoes de
emissdo da Emissora; e (ii) em caso de desdobramento de acées ou bonificagédes, o
Preco de Conversio deverd ser dividido pela mesma razdo referente ao
desdobramento das agoes de emissdo da Emissora ou pela mesma razdo utilizada
para a bonificagdo.

3333 Sem prejuizo do disposto acima, o aumento do capital social da
Emissora decorrente da conversibilidade das Debéntures deverd ser efetuado de
forma a se manter a proporcdo de 1/3 (um tergo) de acées ordindrias para 2/3 (dois
ter¢os) de acoes preferenciais.

5.54 A relagio de Conversdo Voluntdria prevista na Cldusula 5.5.3 supra foi
estabelecida de acordo com o valor da Emissora de R$15.000.000.000,00 (quinze
bithoes de reais).

5.5.5 O prego da Conversdo Voluntdria foi apurado com base no seguinte cdlculo
(“Preco de Conversio”):

(A) Valor da Emissora R$15.000.000.000,00
(B) Niimero de agdes da Emissora em novembro de 2017 429.171.372
(A)/(B) = Valor por agao R$34,95

Valor Nominal Atualizado por Debénture em 16/10/2017 13.923,95199229
(D)/(C) = Niimero de agdes para cada Debénture 398,3963

1/3 em Ordindrias 132,7988

2/3 em Preferenciais 265,5975

5.5.6 A Emissora deverd (i) tomar todas as medidas necessdrias para a
implementagdo da Conversdo Voluntdria, incluindo qualquer ato societdrio exigido
para a emissdo e entrega das respectivas agoes aos Debenturistas, para o registro da
titularidade das agdes transferidas no livro de registro de a¢des aplicdvel, e enviar os
documentos que comprovem o cumprimento dessas obrigacdes aos Debenturistas; e
(it} obter qualquer consentimento de terceiros ou autoridades governamentais que
seja necessdrio para a implementa¢do da Conversdo Voluntdria, ou, conforme
aplicavel, para evitar a aplicagdo de quaisquer penalidades & Emissora ou suas
subsididrias ou a rescisdo de qualquer contrato materialmente relevante (incluindo
contratos comerciais, contratos de financiamento ou contratos de concessdo)
celebrado pela Emissora ou por suas subsididrias.

5.5.7 Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora se obriga a disponibilizar as agdes
ordindrias e preferenciais, resultantes da Conversdo Voluntdria, aos Debenturistas,
em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da Data de Conversdo.




4.1.1.

4.2.

4.3.

5.5.8 O aumento de capital resultante da emissdo de novas agées em decorréncia da
Conversdo Voluntdria das Debéntures serd realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Conversdo e a ata do ato societdrio que aprova o referido
aumento de capital deverd ser registrada na Junta Comercial da sede da Emissora, no
prazo de 30 (trinta) dias subsequentes a efetivagdo do aumento de capital, observada
a forma estabelecida no inciso I1I, do artigo 166, da Lei das Sociedades por A¢des.

5.5.9 As acdes ordindrias e as agbes preferenciais da Emissora emitidas em
decorréncia da Conversdo Voluntdria terdo os mesmo direitos, preferéncias e
vantagens garantidos as agdes ordindrias e as agdes preferenciais, respectivamente,
conforme estabelecido no estatuto social da Emissora na Data de Conversdo e fardo
Jus a todos os dividendos, bonus e outras vantagens que sejam declarados nos atos
societdrios da Emissora a partir da Data de Conversdo, exceto por lucros apurados
no mesmo ano fiscal no qual a Conversdo Voluntdria ocorreu, com relagdo aos quais
as agdes resultantes da Conversao Voluntdria fardo jus a dividendos, com base pro
rata temporis, com relacdo ao periodo compreendido entre a Data de Conversdo e o
final do respectivo ano fiscal.

5.5.10 O direito de preferéncia dos acionistas da Emissora para a subscrigdo das
Debéntures foi devidamente renunciado, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 57 da
Lei das Sociedades por Agdes, na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 29 de setembro de 2017.

De forma a refletir a alteragfio da Cldusula 5.5, a Emissora decide aditar o Preimbulo
da Escritura. Dessa forma, o Predimbulo da Escritura passard a vigorar com a seguinte
redacio:

“Instrumento Particular de Escritura da 3" Emissdo de Debéntures, Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para
Distribui¢do Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de
Colocagdo, da Investimentos e Participagoes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR”

Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagoes da AGD,
fica incluida a Cldusula 5.10.2.1, a qual terd a seguinte redagiio:

“5.10.2.1 Os Juros Remuneratérios serdo também exigiveis na hipdtese de
Conversdo, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, devendo, em tal hipotese,
serem pagos pro rata temporis na Data de Conversdo.”

Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagoes da AGD,
(i) ficam alteradas as Cldusulas 5.14 e seguintes, as quais passardo a vigorar com a
redac¢éo abaixo:

“5.14 Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
conforme previsto no artigo 55°, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acies,
resgatar antecipada e facultativamente a totalidade das Debéntures, ficando, para
tanto, desde jd autorizada pelos titulares das Debéntures a efetuar o resgate antecipado
(“Resgate Antecipado Facultativo”).




5.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo é permitido, a qualquer tempo a partir do
13° (décimo terceiro) més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de
Emissdo, mediante (i) comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, ao Agente
Fiducidrio, a CETIP e/ou & BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do resgate antecipado; e (ii) o pagamento, pela Emissora,
aos titulares de Debéntures de um prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e
cinco centésimos por cento) incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Prémio_de Resgate
Antecipado”).

5.14.1.1 O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de acordo com os
procedimentos descritos abaixo:

(a) mediante comunicag¢do prévia, por escrito, aos titulares das Debéntures,
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis da data do Resgate Antecipado Facultativo, contendo a data, o local de
realizagdo, o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado;

(b) 0 Resgate Antecipado Facultativo total serd feito mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento
da Remuneragcdo imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, exclusive, e do Prémio de Resgate Antecipado;

(c) 0 Resgate Antecipado Facultativo total deverd ser realizado, (i) com relagdo as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos
adotados pela CETIP; (ii) com relagdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, conforme procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA; e/ou (iii) com relagdo as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, na sede da
Emissora e/ou em conformidade com os procedimentos do Escriturador,
conforme aplicdvel;

(d) o0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures implica a extingdo do titulo,
sendo vedada sua manutencdo em tesouraria; e

(e) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo aqui
previsto serdo integralmente incorridos pela Emissora.

5.14.2. Caso o Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma Data de
Amortizagdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneragdo, os
valores a serem pagos em tal Data de Amortizagéo das Debéntures e/ou em tal Data de
Pagamento da Remuneragdo serdo deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitdrio
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, para fins do cdlculo do valor
referente ao Prémio de Resgate Antecipado.”




44.

4.5.

Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagtes da AGD,
ficam alteradas as Cldusulas 5.15.4, 5.15.7, as quais passariio a vigorar com as redagdes
abaixo:

“5.15.4No Comunicado de Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, bem como na
comunicagdo a ser enviada a CETIP, nos termos da Cldusula 5.15 acima, deverdo
constar os termos e condigdes da Oferta Obrigatiria de Resgate Antecipado, incluindo:
(a) a data efetiva de realizagio do resgate antecipado, a qual deverd ser, no mdximo,
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo para manifestacdo dos
Debenturistas quanto a ndo adesio a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado,
conforme previsto na Cldusula 5.15.5 abaixo (“Data do Resgate Antecipado”); (b) a
Jforma de manifestagdo & Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio, dos Debenturistas
que optarem pela ndo adesdo a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, observado o
prazo previsto abaixo; (c) informagoes sobre o prémio; e (d) quaisquer outras
informagdes necessdrias para a tomada de decisio pelos Debenturistas e &
operacionaliza¢do da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado.

“5.15.7 O valor a ser pago aos Debenturistas que néo indicaram seu interesse em ndo
participar da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, conforme previsto na
Cldusula 5.15.5 acima, serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios e de prémio flat correspondente a
1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, inclusive, até a data do efetivo resgate antecipado decorrente
da Oferta Obrigaidria de Resgate Antecipado, exclusive, além dos demais encargos
devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado.”

Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberacdes da AGD,
ficam alteradas as Cldusulas 5.16 e seguintes, as quais passario a vigorar com a
seguinte redacfo:

“5.16 Amortiza¢do Extraordindria Obrigatéria Parcial. Na hipotese de: (i)
realiza¢do de aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa
(IPO) ou aporte dos atuais acionistas da Emissora, (ii) operacdo de private placement
e/ou (iii) venda de ativos/participagdes societdrias a terceiros ndo integrantes do
Grupo Econdmico da Emissora; a Emissora deverd utilizar, sem qualquer deducdo, os
recursos recebidos de tais operacdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima para
realizar a amortiza¢do extraordindria obrigatdria parcial das Debéntures, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo evento ( “Amortizacdo
Extraordindria Obrigatdria Parcial”), exceto nos casos de alienagdo, total ou parcial,
de participagdo societdria na PEX S.A. e da alienagdo de participacdo societdria, em
uma ou em um conjunto de operacoes, equivalente a até 10% (dez por cento) do capital
social de GRUPAR (conforme abaixo definido) (observado o disposto na Cldusula 6.1
(v) abaixo). Mediante comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, & CETIP e/ou
a BM&FBOVESPA e/ou ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial, a
Emissora deverd realizar a amortizagdo extraordindria pelo saldo do Valor Nominal
Unitario  Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios e de prémio flat
correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o




valor da parcela do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratcrios calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data da efetiva
Amortiza¢do Extraordindria Obrigatdria Parcial, além dos demais encargos devidos e
ndo pagos até a data da Amortiza¢do Extraordindria Obrigatéria Parcial.

5.16.1 A Amortiza¢do Extraordindria Obrigatéria Parcial serd realizada pela
Emissora nas seguintes condi¢bes: (i) caso o montante gerado nas operagoes
mencionadas na Clausula 5.16 acima seja em valor inferior a R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) e desde que tal montante néo seja suficiente para que a Emissora
realize a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, 80% (oitenta por cento) do
montante gerado deverd ser aplicado na amortizagdo extraordindria; e (ii) caso o
montante gerado nas operagdes mencionadas na Cldusula 5.16 acima seja em valor
superior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e desde que tal montante néo
seja suficiente para que a Emissora realize a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado, no minimo 80% (oitenta por cento) do montante gerado deverd ser
aplicado na amortizac¢do extraordindria, sendo certo que, no mdximo até
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais) serdo destinados ao caixa da
Emissora, considerando-se o valor individual ou agregado das operacdes mencionadas
na Cldusula 5.16 acima, e o montante restante deverd ser aplicado na amortizacdo
extraordindria. Sem prejuizo, especificamente com relagdo ds operagoes mencionadas
na Clausula 5.16, item “iii” com relagdo a PEX S.A. e i GRUPAR, caso estas venham
a ser concluidas durante a Emisséo, o montante delas provenientes serd subtraido do
valor limite de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais) que serdo destinados
ao caixa da Emissora em caso da realizagdo de Amortizacdo Extraordindria
Obrigatdria Parcial nos termos aqui previstos.

5.16.2 A Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria Parcial deverd ser limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures. O
Agente Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, deverd comunicar a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel, da realizagdo de Amortizagdo Extraordindria
Obrigatdria Parcial com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para o pagamento da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial.

5.16.3 A notificagdo da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial deverd
conter: (i) a data para o pagamento da amortizag¢do extraordindria; e (ii) o percentual
do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo,
prémio de amortizac¢do parcial aplicdvel e demais encargos devidos e néao pagos até a
data para o pagamento da Amortiza¢do Extraordindria Obrigatéria Parcial (“Valor da
Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria Parcial”).

5.16.4 Ndo serd admitida a amortiza¢do extraordindria facultativa das Debéntures,
exceto caso tal amortizag¢do facultativa seja realizada a partir do 13° (décimo terceiro)
més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissdo, com recursos
oriundos da contratagdo pela Emissora de novas Dividas, sendo que, neste caso, o
valor da amortizagdo extraordindria facultativa serd calculado da mesma forma que o
Valor da  Amortiza¢do  Extraordindria  Obrigatéria  Parcial — (“Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”).




4.6.

5.164.1 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa serd equivalente ao pagamento da parcela do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado a ser
amortizada acrescido dos Juros Remuneratorios devidos , e de prémio flat
correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitdrio Atualizado a ser amortizada, acrescido dos Juros
Remuneratorios , calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme aplicdvel, até
a Data da Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa (“Valor da Amortizacdo
Extraordindria Parcial Facultativa”).

5.16.5 O pagamento da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial deverd ser
realizado de acordo com os procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada
na notificagdo da Amortiza¢do Extraordindria Obrigatdria Parcial, e deverd abranger
todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM & FBOVESPA.

5.16.6. Caso a Amortiza¢do Extraordindria Parcial venha a ser realizada em uma
Data de Amortizagdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da
Remuneragdo, os valores a serem pagos em tal Data de Amortizacio das Debéntures
e/ou em tal Data de Pagamento da Remuneracdo serdo deduzidos do saldo do Valor
Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, para fins do
cdleulo do valor referente ao prémio exposto na Cldusula 5.16 acima.”

Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagdes da AGD,
ficam alteradas as alineas da Cldusula 5.17 e a Cldusula 5.17.1, as quais passardo a
vigorar com a seguinte redagio:

“5.17 Vencimento Antecipado. O Agente Fiducidrio, na qualidade de representante
dos Debenturistas, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento (e, ainda,
dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido), conforme aplicdvel, na ciéncia
da ocorréncia de quaisquer das hipdteses descritas abaixo (“Eventos de Vencimento
Antecipado” ):

a. ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas
aos titulares das Debéntures decorrentes da Emissdo ou ndo, nas respectivas datas
de vencimento, ndo sanado em até 01 (um) Dia Util da sua ocorréncia ou
nos prazos de cura aplicdveis, o que for maior;

b. ndo pagamento pela Emissora e/ou pela LAMSA, MetroRio, CRT, LAMBRA,
BRO40, CART, Metrobarra e GRU (conforme abaixo definidas) na respectiva data
de vencimento, observados os eventuais prazos de cura aplicdveis ou declaracdo
de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria devida pela Emissora
e/ou pelas SPEs, em valor individual ou agregado, superior a R$60.000.000,00
(sessenta milhoes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente a partir da Data de Emissio pelo IPCA, salvo se a
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Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio, na mesma data, que referido ndo
pagamento (i) foi sanado pela Emissora e/ou pelas SPEs; ou (ii) teve seus efeitos
suspensos por meio de qualquer medida judicial, arbitral ou administrativa;

ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolu¢do ou decretacdo de faléncia da Emissora
e/ou da LAMSA, MetréRio, CRT e LAMBRA; (ii) pedido de autofaléncia da
Emissora e/fou da LAMSA, MetréRio, CRT e LAMBRA; (iii) pedido de faléncia
Sformulado por terceiros em face da Emissora e/ou em face da LAMSA, MetroRio,
CRT e LAMBRA e ndo devidamente elidido no prazo legal nos termos do
pardgrafo uinico do art. 98 da Lei 11.101/05; (iv) propositura, pela Emissora e/ou
pela LAMSA, MetroRio, CRT e LAMBRA, de plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou (v) pedido de recuperacio
judicial pela Emissora e/ou pela LAMSA, MetréRio, CRT e LAMBRA,
independente do deferimento do seu processamento;

transformagdo do tipo societdrio da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da
Lei das Sociedades por A¢des;

distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas, caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202, §2° da Lei das Sociedades
por Acoes;

caso os contratos de concessio das SPEs que sejam objeto do Contrato de
Garantia sejam: (a) rescindidos ou resilidos; (b) declarados anulados; (c) tenham
sua eficdcia suspensa como consequéncia de decisdo judicial, administrativa ou
arbitral de aplicabilidade imediata e ndo revertida no prazo de até (i) 5 (cinco)
Dias Uteis com relacdo a LAMSA, LAMBRA e MetroRio; (ii) 20 (vinte) dias com
relagdo a CRT; ou (iii) 90 (noventa) dias com rela¢do as demais SPEs, contados
do seu respectivo proferimento, que resulte na sua invalidagdo, inexequibilidade
ou ineficdcia;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela LAMSA, MetrdoRio, CRT e LAMBRA, de
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, cujos efeitos ndo sejam suspensos na
esfera judicial, proferida contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IPCA, exceto se no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data
fixada para pagamento os efeitos de tal decisdo forem suspensos por meio de
medida administrativa, judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim
permanecerem;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra a LAMSA, MetréRio, CRT e
LAMBRA cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pelo IPCA,

exceto se, no prazo mdximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da fntf:nagﬁo/m\
WYEES
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do protesto (i) a Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente
efetuado, decorreu de erro ou md-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado: ou
(ii) a Emissora prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo Poder
Judicidrio;

provarem-se falsas ou enganosas ou revelarem-se materialmente incorretas
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo, no Contrato de Garantia e nos demais Documentos da Oferta
Restrita;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo nio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Garantia, ndo sanada no
prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de aviso escrito enviado
pelo Agente Fiducidrio;

ndo realizagdo de reforco das Garantias, nos termos dos incisos I, IV e V do artigo
1.425 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédi go
Civil”), na forma e prazos descritos no Contrato de Garantia;

a constitui¢do, sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo, de penhor ou gravame
sobre o(s) direito(s) dado(s) em garantia aos Debenturistas, ou qualquer outra
espécie de cessdo ou vinculagdo sobre os mesmos direitos, ainda que sob condi¢do
suspensiva, exceto a outorga de garantias fidejussdrias para empresas controladas
(individualmente ou por meio de acordo de bloco) da Emissora e pelo disposto no
Contrato de Garantia;

cessdo, transferéncia, alienagio ou qualquer promessa de cessdo, transferéncia ou
alienagdo do controle direto ou indireto (nos termos do arti go 116 da Lei das S.A.)
da Emissora, sem a aprovagdo, prévia e escrita dos Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo,
exceto na hipdtese de cessdo, transferéncia ou aliena¢io de participagées
societdrias da Emissora por seus atuais acionistas, desde que FUNCEF —
Fundagao dos Economidrios Federais, Fundagdo Petrobrds de Seguridade Social
— Petros e PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil,
por meio dos seus fundos, mantenham, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
I (um) das agdes do capital social da Emissora e desde que ofs) novo(s)
acionista(s) ndo (a) tenham sido condenados pela realizacdo de qualguer
pagamento ilegal, sob qualquer forma, direto ou indireto, a qualquer
representante ou funciondrio de drgdo governamental, nacional ou estrangeiro;
e/ou (b) tenham incorrido em outras despesas ilegais relacionadas & atividade
politica; e/ou (c) tenham agido em desacordo com a legislacdo trabalhista
relacionada a trabalho infantil e trabalho escravo;

cessdo, transferéncia, alienacdo, venda ou qualquer outra forma de disposi¢éo de
todos (ou substancialmente todos) os ativos das SPEs, de forma individual ou
agregada, fora do curso regular dos seus negdcios, com excegdo; (a) de operacoes
realizadas dentro do mesmo Grupo Econdémico da Emissora; (b) de operagdes cujo
valor seja igual ou inferior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); (c) de
operagdoes envolvendo ativos obsoletos ou que ndo tenham mais utilidade para
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SPE; ou (d) de operacdes realizadas a valor justo de mercado, conforme
determinado pelos administradores da Emissora com base no principio da boa-fé,
e em que pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do pagamento recebido em
referida operagdo consista em moeda corrente nacional (assim considerado
também qualquer titulo ou instrumento que possa ser convertido em moeda
corrente nacional dentro de 60 (sessenta) dias do fechamento da operacdo),
Investimentos Tempordrios (conforme abaixo definido), ativos permanentes
relativos as atividades da Emissora e/ou das SPEs e/ou participagdes societdrias
nas SPEs ou demais controladas da Emissora. Para fins deste inciso, entende-se
por “Investimentos Tempordrios” qualquer investimento em (I ) commercial
papers, com vencimento de até 90 (noventa) dias, emitidos por instituicoes

Jinanceiras constituidas em paises que tenham rating minimo de “P-1" do

Moody's ou "A-1" do Standard & Poor’s, ou ratings similares de outras agéncias
de classificagdo de risco; e (2) contas de depdsito a prazo, certificados de depésito
e depositos do mercado monetdrio emitidos por instituices financeiras
constituidas em paises que tenham rating minimo de “A”;

alteragdo do objeto social da Emissora e de quaisquer das SPEs, de forma a
alterar substancialmente as suas atuais atividades principais;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacéo diversa da descrita na
Cldusula 4.5 desta Escritura de Emissdo;

redugdo do capital social ou resgate ou amortizagdo de a¢ées da Emissora sem a
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagoes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato
de Garantia, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando,
no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

expropriagdo, nacionalizacdo, desapropriagdo ou qualquer outra medida adotada
por autoridade governamental de modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs ou objeto
do Contrato de Garantia;

relativamente a esta Escritura de Emisséo e ao Contrato de Garantia, caso esta
Escritura de Emissdo, uma ou mais garantias e/ou seu Contrato de Garantia sejam
objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs;

caso esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Garantia ou quaisquer outros
documentos no dmbito da Emissdo ou qualquer uma de suas disposicdes
substanciais ou, ainda, qualquer direito de garantia neles constituido ou prometido
sejam, total ou parcialmente, revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou
deixarem de estar em pleno efeito e vigor;
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4.7.

v.  exceto por alteragbes na participagdo aciondria detida pela Emissora na CRT, em
decorréncia de conversio das debéntures subordinadas da primeira emissdo da
CRT, cada qual conversivel em 4,1225 acées preferenciais classe A de emissdo da
CRT, com participagdo nos lucros, alterar a sua participacio aciondria nas
empresas LAMSA, LAMBRA, MetroRio e CRT inclusive, por meio de alienacdo de
agdes ou via qualquer outro tipo de movimentagdo societdria, desde que ndo seja
apenas para fins de reestruturagdo societdria no proprio grupo econdmico da
Emissora, sem prévia anuéncia dos Debenturistas ou se a alterac@o resultar na
realizagdo da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado;

w. sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora e/ou das SPEs, cujo valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA, exceto se no prazo de 20
(vinte) dias os efeitos de tal sequestro, arresto ou penhora forem suspensos por
meio de medida judicial cabivel e enquanto assim permanecerem;

x.  descumprimento e/ou indicio material de descumprimento, incluindo, mas nao se
limitando ao  oferecimento de deniincia ou instaura¢do de procedimento
administrativo ou judicial, por autoridade competente, pela Emissora, pelas SPEs
e/ou por conselheiros, diretores, funciondrios, agentes e/ou eventuais
subcontratados (" Pessoas Relacionadas”), de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra prdtica de corrup¢io ou atos
lesivos a administragdo piblica, incluindo, sem limitagdo, da Lei n°® 12.846, de 1°
de agosto de 2013 (“Lei 12.846/13"), o US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA)
e 0 UK Bribery Act, conforme aplicdveis (“Leis Anticorrupcdo”); ou

y.  rebaixamento da classificagdo de risco atribuida as Debéntures para nivel
inferior, em escala nacional, a Baal pela Moody's América Latina ou BBB+ pela
Standard & Poor’s ou Fitch Ratings.

5.17.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nos
itens “a” ao “f” acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel,
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiducidrio deverd
declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do saldo devedor das Debéntures acrescido dos Encargos
Moratorios devidos, conforme o caso.”

Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagoes da AGD,
fica alterada a Cldusula 5.23, a qual passard a vigorar com a seguinte redacio:

“5.23 Garantia Real. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as
obrigacgdes, principais e acessdrias, incluindo, mas ndo se limitando, ao saldo do Valor
Nominal Unitdrio atualizado monetariamente, & Remuneracdo, aos Encargos
Moratdrios, custos e despesas incluindo, quando houver, gastos com honordrios
advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais nas acoes judiciais ou medidas
extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas,
assumidas nesta Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita

ANERZ,
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(“Obrigacdes Garantidas”) a Emissora constituird em Javor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio:

I.  cessdo fiducidria, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de
Jjulho de 1965, dos valores efetivamente pagos, creditados ou distribuidos &
Emissora, ou recebidos pela Emissora, decorrentes das acées das empresas: (i)
Linha Amarela S.A. — LAMSA (“LAMSA”) (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.974.211/0001-25); (ii) Concessiondria Litoral Norte S.A. — CLN (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 03.643.134/0001-19); (iii) Concessiondria Auto Raposo
Tavares S.A. (Inscrita no CNPI/MF sob o n° 10.531.501/0001-58) ( “CART”);
(iv) Concessiondria Bahia Norte S.A. (Inscrita no CNPJ /MF sob o n°
12.160.715/0001-90); (v) Concessiondria Rio Teresdpolis S.A. (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.938.574/0001-05) (“CRT”); (vi) Concessiondria Rota do
Atlantico S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.799.190/0001-09); (vii)
Concessiondria ViaRio S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.440.708/0001-
30); (viit) Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 11.395.604/0001-09) (“LAMBRA”); (ix) Aeroporto de Guarulhos
Participagées S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.561.610/0001-3] )
(“GRUPAR”) (e indiretamente Concessiondria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.578.569/0001-06) (“GRU”);
(x) Concessiondria BR 040 S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
19.726.048/0001-00) (“BR040”); (xi) Concessio Metrovidria do Rio de
Janeiro S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.324.624/0001-1 8)
(“MetréRio”); (xii) Metrobarra S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.339.410/0001-64) (“Metrobarra”); e (xiii) Concessiondria do VLT Carioca
S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.201.378/0001-19) (em conjunto, as
“SPEs”), de sua titularidade, sendo que a cessdo fiducidria, incluindo a
propriedade fiducidria, o dominio resoliivel e a posse indireta, abrangerd todos
os frutos, rendimentos, dividendos, lucros, bonificacdes, direitos e juros sobre
capital proprio, distribuicbes e demais valores efetivamente recebidos pela
Emissora ou de qualquer forma efetivamente distribuidos & Emissora, assim
como todas as outras quantias pagas em decorréncia da titularidade das a¢oes
das SPEs, até o pagamento integral de todas as Obrigacoes Garantidas
(“Cessdo Fiducidria de Rendimentos”);

ii.  penhor da totalidade das acdes de emissio da LAMSA, atuais e futuramente
detidas pela Emissora, e quaisquer outras acées representativas do capital
social da LAMSA que venham a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou
das quais a Emissora se torne proprietdria por qualquer meio, até o pagamento
integral de todas as Obrigagoes Garantidas (“Penhor de Acdes”); e

fii.  cessdo fiducidria de conta reserva, a qual centralizard o recebimentos de todos
os dividendos distribuidos, a qualquer tempo, & Emissora pelas SPEs, e
conforme regulado no Contrato de Garantia (conforme abaixo definido)
(“Cessdo Fiducidria de Conta Reserva™).

5.23.1. Para os fins deste Contrato, entende-se por “Garantias Reais” a Cessdo
Fiducidria de Rendimentos, o Penhor de Acdes e a Cessdo Fiducidria de Conta

Reserva, quando referidos em conjunto, e por “Contrato de Garantia” os instrumento: \\\\‘ EP‘g P
que constituirem essas Garantias Reais.
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4.8.

5.23.2 As Garantias Reais, com exce¢do do Penhor de Acdes, serdo compartilhadas de
acordo com os termos a serem previstos em contrato de compartilhamento de garantias
a ser celebrado oportunamente.

5.23.3. As Partes reconhecem que (a) a Cessdo Fiducidria de Rendimentos abrange
apenas os valores efetivamente pagos, creditados ou distribuidos & Emissora, ou
recebidos pela Emissora, em decorréncia das acées das SPEs; dessa forma, ndo hd
conflito ou sobreposi¢do entre a Cessdo Fiducidria de Rendimentos e a alienagdo
Jiducidria sobre as acdes de emissdo da MetroRio, a ser dada em garantia das
obrigagoes decorrentes das debéntures da 4* (quarta) emissdo a ser realizada pela
Emissora e do “Contrato de Ajuste de Remuneragdo” a ser celebrado entre a Emissora
e 0 Mubadala Capital IAV Fundo de Investimento em Participacdes Multisetorial, de
modo que a Cessdo Fiducidria de Rendimentos néo obsta, impede ou afeta, de qualquer
forma, a excussdo da alienagdo fiducidria das acdes da MetroRio; e (b) em caso de
excussao da referida alienagdo fiducidria sobre as ac¢des de emissio da MetroRio, os
valores referidos no item (a) da Cldusula 1.1.1 do Contrato de Garantia, com relagdo
as agdes de emissdo da MetroRio, ndo estardo sujeitos ¢ Cessdo Fiducidria de
Rendimentos, ndo sendo necessdria qualquer notificacdo, consentimento, autorizagdo
ou qualquer outro ato, seja de que natureza for, dos titulares da Cessdo Fiducidria de
Rendimentos para qualquer ato de excussdo de referida alienacdo fiducidria, de modo
que as agoes de emissdo da Metr6Rio possam ser transferidas a quaisquer terceiros
livre de todo e qualquer énus que possa ser decorrente da Cessdo Fiducidria de
Rendimentos.”

Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagoes da AGD,
ficam alteradas as alineas da Cldusula 6.1, as quais passardo a vigorar com a seguinte
redacio:

“6.1  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

I. aplicar os recursos recebidos unicamente nas finalidades previstas nos
Documentos da Oferta Restrita;

II. ndo contratar outras novas Dividas diretamente pela Emissora que superem o
valor agregado de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), incluindo-se, para
fins de cdlculo, a presente Emissdo e conforme apurado no balango individual
divulgado semestralmente pela Emissora. Para fins desta Escritura de Emissdo,
“Divida” significa: (1) contratos de financiamento, cédulas de crédito bancdrio
e abertura de linha de crédito, (2) arrendamento mercantil ( leasing) e (3) valores
mobilidrios ou titulos de emissdo da Emissora, e representativos de divida de
natureza financeira, incluindo debéntures e notas promissorias;

Il ndo constituir, salvo por decisdo judicial ou mediante autorizacdo prévia e
expressa dos Debenturistas, garantias de qualquer espécie em operacdes com
outros credores, sem que as mesmas garantias sejam oferecidas aos
Debenturistas, excetuando-se a outorga de garantias fidejussorias da Emissora
as suas controladas (conforme defini¢do de “controle” prevista no artigo 116 da
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V.

VL

Vil

VIIL

X

Lei das Sociedades por Acées), incluindo, sem limitacéo, gravames sobre as
agoes das suas controladas;

notificar, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tenha conhecimento, os
Debenturistas sobre qualquer fato que torne qualquer informacdo relevante falsa
ou materialmente incorreta para o cumprimento pela Emissora das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Oferta
Restrita;

ndo reduzir a sua participacdo aciondria nas empresas ViaRio, Metrobarra,
GRUPAR e CART para percentuais inferiores a 25%, 80%, 80% e 80%,
respectivamente, exceto em caso de redugdo na participacdo aciondria resultante
de qualquer reorganizacdo societdria, desde que, em todo caso, sejam mantidos
os percentuais de participagdo direta ou indireta descritos nesta Cldusula ou se a
redugdo resultar na realizacdo da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado;

a manter a relagdo entre o seu capital social e divida liquida total adicionada do
capital social igual ou superior a 20% (vinte por cento);

tomar as medidas necessdrias para que MetréRio, Linea Amarilla S.A.C e
LAMSA: (a) ndo concedam miituos sem anuéncia dos Debenturistas: (b) nao
alterem seus respectivos objetos sociais sem anuéncia dos Debenturistas, exceto
se tal alteracio for resultante de lei; e (c) ndo contratem
empréstimos/financiamentos cujo uso de recursos seja alheio ao objeto da
concessdo;

tomar as medidas necessdrias para que a LAMBRA: (a) ndo conceda miituos sem
anuéncia dos Debenturistas, exceto miituos concedidos entre controladora e
controlada, ambas pertencentes ao grupo econémico da Emissora; (b) ndo altere
seu objeto social sem anuéncia dos Debenturistas, exceto se tal alteragdo for
resultante de lei; e (c) ndo contrate empréstimos/financiamentos, em montante
igual ou superior a US$100.000.000,00 (cem milhdes de délares norte-
americanos);

ndo alterar, ou vetar (desde que tal veto seja possivel) qualquer tipo de
alteragdo, na politica de pagamento de dividendos das SPEs, se houver:

ndo utilizar os recursos recebidos nos termos desta Escritura de Debéntures para
distribui¢do de recursos na forma de dividendos, juros sobre o capital préprio,
reducdo de capital social, partes beneficidrias, amortizacdo de agaes,
bonificagées em dinheiro ou qualquer outra modalidade de remuneracdo aos
acionistas da Emissora.

XI. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado desta Escritura de Emissdo, na data da sua ciéncia;

(b) dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou em 05 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgacdo, o que ocorrey/




Xil.

X1

X1v.

XV.

primeiro, (i) cdpias das demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da
Emissora referentes a tal exercicio social, auditadas por pessoa autorizada pela
CVM para a prestacdo de servicos de auditoria independente (“Auditor
Independente”), de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e a
regulamentagdo aplicdvel da CVM, e (ii) declaracdo de representante legal da
Emissora, com poderes para tanto, atestando o cumprimento integral, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo;

(¢) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre
do ano fiscal, informagées financeiras trimestrais da Emissora;

(d) dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informagdo razodvel que lhe venha a
ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, na medida necessdria para que este possa
cumprir as suas obrigacées nos termos desta Escritura de Emissdo;

(e) dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data da publicagdo, as informacées
veiculadas na forma prevista na Cldusula 5.22 acima;

() avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358”), assim
como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(g) cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em Impacto Adverso Relevante (conforme abaixo

definido) aos seus negdcios, & sua situagdo financeira e ao resultado das
operagoes da Emissora; e

(h) vias originais desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos
devidamente arguivados na JUCERJA em até 05 (cinco) Dias Uteis contados a
partir da respectiva data do @ltimo arquivamento;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso
o Agente Fiducidrio ndo o faga e, caso, no entendimento exclusivo da Emissora,
tal matéria afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas;

cumprir todas as determinag¢ées emanadas e regulamentacées da CVM, CETIP
e/ou BMF&BOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prestando,
ainda, as informagaes que lhe forem solicitadas;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes e/ou demais regulamentagoes
aplicaveis, promovendo a publica¢do das suas demonstracoes financeiras
anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as prdticas contdbeis adotadas na Repiiblica Federativa do Brasil;
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XVII.

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXII1.

XXIV.

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social, observadas as disposi¢des estatutdrias, legais e regulamentares
em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio, na mesma data que tiver ciéncia, sobre qualquer
alteracdo  substancial, material e relevante nas condi¢ées financeiras,
econbmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos
negdocios da Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
EmissGo e das Debéntures; ou (b) faca com que as demonstracdes ou
informagdes financeiras preparadas pela Emissora ndo mais reflitam a real
condi¢do econdmica e financeira da Emissora, sob pena de ser declarado o
vencimento antecipado das Debéntures;

comunicar, ao Agente Fiducidrio, na mesma data, sobre a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar material e negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento
das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo;

notificar, no prazo mdximo de 2 (dois) Dias Uteis apés a ocorréncia do evento, o
Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupc¢do ou
suspensdo das atividades da Emissora e que resulte em um Impacto Adverso
Relevante para suas atividades ou situacdo financeira;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, pela Emissora;

enviar a CETIP e/ou @ BUF&BOVESPA, (a) na data da primeira publicagio de
convocagdo de cada Assembleia Geral de Debenturistas, cdpia do respectivo
edital de convoca¢do e da proposta a ser submetida & deliberacdo dos
Debenturistas em tal Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) no dia em que se
realizar cada Assembleia Geral de Debenturistas, sumdrio das deliberagdes
tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de tal Assembleia
Geral de Debenturistas, cdpia da respectiva ata de Assembleia Geral de
Debenturistas;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer
Jurisdigdo na qual realize negécios ou possua ativos (i) exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e para as quais
possua provimento jurisdicional vigente determinando sua ndo aplicabilidade; e




XXV.

XXVI

XXVil.

XXVIL

XXIX.

XXX.

(ii) cujos eventuais descumprimentos ndo resultem em Impacto  Adverso
Relevante;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiducidrio, o Auditor
Independente, o sistema de negociacdo no mercado secunddrio por meio do
CETIP 21 e/ou do PUMA e a Agéncia de Classificacdo de Risco;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secunddrio, i.c.,
o CETIP 21 e/ou PUMA, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando
com os custos do referido registro;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicido das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA; (ii) de registro e de publicacdo dos atos necessdrios a
Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e a
Aprovagdo Societdria; (iii) das despesas e remuneragdo com a contratacdo de
Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Escriturador e Agéncia de Classificacdo
de Risco; e (iv) a todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a
manuten¢do das Debéntures e seu registro para negociacdo no mercado
secunddrio;

obter a classificagdo de risco (rating) das Debéntures pela Standard & Poor's,
Fitch Ratings ou Moody's América Latina (cada, uma “Agéncia de Classificacéo
de Risco”) e enviar a referida simula ao Agente Fiducidrio tempestivamente,
devendo, ainda, com rela¢do a pelo menos uma Agéncia de Classificacdo de
Risco: (a) atualizar a respectiva classificagdo de risco das Debéntures
anualmente, até o vencimento das Debéntures; (b) divulgar ou permitir que a
Agéncia de Classificacio de Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatdrios com as respectivas simulas das classificacées de risco até o
vencimento das Debéntures; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (d) comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio
qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de
risco; observado que, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo esteja ou seja impedida de emitir a
classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd: (x) contratar outra
Agéncia de Classificagdo de Risco, sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio; ou (y) notificar o Agente
fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificagdo de risco substituta;

ndo omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que cause alteragdo substancial na situa¢do econémico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢ées que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissoras

A
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XXXV.
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XXXVII.
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manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos a Fazenda Federal,
Estadual e Municipal, exceto com relacdo aqueles (a) que estejam sendo
questionados de boa fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou
(b) cuja nio realizacdo ndo possa afetar de maneira relevante a situaglo

financeira da Emissora e/ou que a capacidade de a Emissora cumprir com suas

obrigacdes financeiras no dmbito desta Escritura de Emissdo;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
e, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser
necessdrias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou
para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobran¢a de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

manter sempre vdlidas e em vigor as licengas (inclusive ambientais), alvards e
autorizagdes necessdrias a exploragdo de seus negdcios, exceto no que se
referirem a autorizagdes e licengas cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo
resulte em Impacto Adverso Relevante para suas atividades ou situa¢do

financeira;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragoes prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-
se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio de todos os registros,
averbagbes e prenotacdes necessdrios, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, nos orgdos competentes, incluindo, mas ndo se limitando, a JUCERJA;

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as
autoriza¢des e registros descritos nos alineas “c”, “d” e “e” da Cldusula 3.1
abaixo, na forma e prazos neles descritos, os quais sdo necessdrios e
indispensdveis ao cumprimento de todas as obrigagoes aqui previstas;

ndo divulgar ao piblico informacoes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou
as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicdvel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instru¢do CVM 476 e no artigo
48, inciso Il da Instru¢do n® CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400 );

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM pelos Coordenadores
da Oferta, observado o disposto no artigo 12 da Instru¢do CVM 476;

abster-se, até o envio da comunica¢do de encerramento da Oferta Restrita a
CVM pelos Coordenadores da Oferta, de (a) revelar informagdes relativas a
Oferta Restrita, exceto aquilo que for necessdrio a consecugdo de seus objetivos,
advertindo os destinatdrios sobre o cardter reservado da informagado
transmitida; e (b) utilizar as informagoes referentes a Oferta Restrita, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparag¢do da Oferta Restrita,
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XL. na qualidade de ofertante, prestar, no émbito da Oferta Restrita, informagdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas;

XLI. observar e cumprir e fazer com que as SPEs e as Pessoas Relacionadas
observem e cumpram as Leis Anticorrupgao, devendo (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrup¢do; e (ii) abster-se de praticar atos de corrup¢do e de agir de forma
lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicdvel, no
interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora, SPEs ou suas
controladas;

XLIL cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragcdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acoes, e com as regras emitidas pela CVYM;

(b) submeter suas demonstra¢des financeiras consolidadas a auditoria, por
Auditor Independente;

(¢) divulgar suas demonstragoes financeiras consolidadas, acompanhadas de
notas explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pdgina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea “(c)” acima em sua pdgina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢ées da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo
e vedagdes a negociagdo;

(f) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
Jato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio CVM 358,
comunicando este fato imediatamente aos Coordenadores da Oferta Restrita
e ao Agente Fiducidrio; e

(8) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou CETIP e/ou pela
BMF&BOVESPA.”

4.9. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberacdes da AGD,
ficam alterados todos os quéruns previstos na Escritura de Emissio, que passario a ser a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagio.

4.10. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberacdes da AGD,
ficam alteradas as Cldusulas 8.9, 8.10 e 8.10.1, as quais passariio a vigorar com a seguinte
redagéo:
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5.3.

“8.9. Toda e qualquer deliberagdo nas Assembleias Gerais de Debenturistas, seja em
primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocagdo subsequente, deverd ser aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo, incluindo matérias
envolvendo: (i) qualquer alteracdo & FEscritura de Emissdo; (ii) alteragées a
Remuneragdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remunera¢do ou Data de
Vencimento; (iii) alteragdes as obrigagdes e declaraces da Emissora previstas nas
Clausulas 6.1 e 9.1, respectivamente; (iv) alteragdes as Garantias Reais; (v) alteracées
ao Resgate Antecipado Facultativo, & Amortizacdo Extraordindria Facultativa, &
Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado efou a Amortizacdo Extraordindria
Obrigatoria Parcial; (vi) alteracdes s datas ou percentuais de amortiza¢do das
Debéntures; (vii) altera¢bes ao quérum de deliberacio das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (viii) alteragoes aos Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive
concessdo de renincia ou perddo tempordrio (waiver); e (ix) qualquer reniincia total
ou parcial de direito ou liberagdo total ou parcial de quaisquer das Garantias Reais;
observado que as matérias listadas nos itens (i) a (viii) acima somente poderdo ser
implementadas de comum acordo com a Emissora.

8.10.  Para os fins da presente Escritura de Emissdo, incluindo para efeito da
constitui¢do do qudrum de instalagdo e/ou deliberagio a que se refere esta Cldusula,
serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulacdo
no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade dos acionistas da Emissora nesta data ou de qualquer
subsididria, afiliada ou controlada da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges.

8.10.1. Somente no caso em que a totalidade das Debéntures em circulacdo no
mercado seja de propriedade dos acionistas da Emissora e/ou de qualquer subsididria,
afiliada ou controlada da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges, tais Debéntures serdo consideradas para
constitui¢do do quorum de instalacdo e/ou deliberagdo.”

CLAUSULA V
RATIFICACOES

Ficam ratificadas, pelas Partes, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
demais cldusulas, itens, caracteristicas, condigdes, declaragdes e garantias relativas as
Debéntures, conforme previstas na Escritura de Emissfo. que ndo tenham sido
expressamente alteradas pelo presente Quarto Aditamento.

Em fungio do disposto na Cldusula 5.1 acima, resolvem as Partes, de comum acordo,
consolidar as alteragdes celebradas na Escritura de Emissdo, na forma do Anexo A ao
presente Quarto Aditamento, renumerando as Cldusulas quando necessdrio, em funciio
de inclusdes e exclusdes.

As Partes declaram ter conhecimento do teor da AGD e ratificam todas as suas
disposicdes e alteragdes.
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CLAUSULA VI
DISPOSICOES FINAIS

6.1.  Este Quarto Aditamento ¢ firmado em caréter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

6.2.  Os termos utilizados neste Quarto Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissio.

6.3.  Este Quarto Aditamento € regido pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.
6.4.  Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Quarto Aditamento, com rentincia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 1° de dezembro de 2017.

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Seguem pdginas de assinaturas.]
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ANEXO A - CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3 EMISSAO DE DEBENTURES,
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL
ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, SOB REGIME MISTO DE COLOCACAO, DA INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR.

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissio de Debéntures,
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, em Série
Unica, para Distribuigio Piiblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de

Colocagiio, da Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR” (“Escritura de
Emissfio™):

L.

II.

(a Emissora e o Agente Fiducidrio sdo referidos conjuntamente como “Partes” e

como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissio (“Debéntures™):

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. —
INVEPAR, sociedade por agdes, com registro de companhia aberta sob a categoria “A”
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n® 52, salas 801,
3001 e 3002, Centro, CEP 20031-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 03.758.318/0001-24, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Invepar”); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo (conforme definida baixo)
¢ representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas’):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, CEP 20.050-005,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos do
seu contrato social (“Agente Fiducidrio®).

*

individualmente, como “Parte”);

QUE resolvem, em regular forma de direito, celebrar esta Escritura de Emissio em
observincia as seguintes cldusulas e condigdes:

1.
1.1

12

DEFINICOES

Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se Documentos da Oferta Restrita esta
Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuigfio (conforme abaixo definido), a RCA
Oferta (conforme abaixo definido), o Contrato de Garantia (conforme abaixo definido) e
0s demais documentos a estes relacionados, inclusive aqueles necessdrios ao registro da
Oferta Restrita (conforme definida abaixo) junto 2 CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP”) efou a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA”™), emitidos no ambito da Oferta Restrita (“Documentos da Oferta
Restrita™).

Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissio, considera-se como “Dia Util” qualquer
dia que néo seja sdbado, domingo ou dia declarado como feriado nacional, sem prejuizo
do disposto na Clausula 5.21 abaixo.
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AUTORIZACOES SOCIETARIAS

A celebragiio da presente Escritura de Emissio, bem como a emissio das Debéntures ¢ a
realizagdo da Oferta Restrita (conforme abaixo definido), foram autorizadas por
deliberag@io da Reunido do Conselho de Administragiio da Emissora realizada em 25 de
setembro de 2015 (“Aprovacéio Societdria”), nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976 (conforme alterada de tempos em tempos e atualmente em
vigor, a “Lei das Sociedades por Acdes”).

Por meio da Aprovagdo Societdria, a diretoria da Emissora também foi autorizada a (i)
contratar instituigGes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
realizar a distribuigdo puiblica das Debéntures com esforcos restritos de colocagio, nos
termos da Instru¢io da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (conforme alterada de
tempos em tempos e atualmente em vigor, a “Instrucio CVM 476”); (i) outorgar em
garantia aos Debenturistas os bens e direitos objeto do Contrato de Garantia; e (iii)

praticar todo e qualquer ato necessério a efetivagiio da Oferta Restrita e 2 emissio das
Debéntures.

REQUISITOS

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica, com esforcos restritos de colocagio,
com a intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigio
de valores mobilidrios, nos termos da Instrugio CVM 476 (“Coordenadores” e “Oferta
Restrita™). A Oferta Restrita atenderd aos seguintes requisitos:

(a) Registro na CVM. Nos termos da Instrucio CVM 476, a Oferta Restrita
estd automaticamente dispensada do registro perante a CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugdio CVM 476, por se tratar de oferta piiblica com esforgos
restritos de colocagao.

(b) Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). Nos termos do artigo 1°, §1° do
"Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas
Piblicas de Distribui¢io e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios", em vigor
desde 3 de fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA”), a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA. Nio obstante, a
Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA apenas com o intuito de envio de
dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo
1°, §2°, do Cddigo ANBIMA, desde que o Conselho de Regulacio e
Melhores Praticas da ANBIMA tenha divulgado, até a data do protocolo da
comunicagdo de encerramento da Oferta, diretrizes especificas para o
cumprimento da obrigagdo, nos termos do pardgrafo 1°, do artigo 9°, do
referido cédigo.

(c) Registro na JUCERJA e Publicacdo. A ata da Aprovaciio Societéria serd
registrada na Junta Comercial do Estado do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA™), nos termos da legislacio em vigor, e serd publicada no Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico (“Jornais
de Divulgagao da Emissora™).

(d) Inscrigiio desta Escritura de Emissdo na JUCERJA. A presente Escritura
de Emisséio e eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCERJA, nos
termos do artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por

Agles. A Emissora deverd disponibilizar, ao Agente Fiducidrio, uma copi \'ﬁ\’!Ep‘qu
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desta Escritura de Emissdo registrada na JUCERJA ap6s a data do dltimo
registro que deverd ocorrer, no minimo, 1 (um) Dia Util antes da primeira
Data de Integralizagdo (conforme abaixo definido). Da mesma forma, os
eventuais aditamentos a Escritura de Emissio serfio arquivados na JUCERJA
e a Emissora declara, reconhece e concorda que tais aditamentos registrados
deverfo ser enviados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, tempestivamente
apos o efetivo dltimo registro.

Registro para Distribui¢do e Negociacio. As Debéntures serio depositadas
para (a) distribuigdo no mercado primdrio por meio do (i) MDA —
Moédulo de Distribui¢io  de  Ativos  (“MDA”), administrado e
operacionalizado  pela CETIP, sendo a distribuigio liquidada
financeiramente por meio da CETIP e/ou (ii) DDA — Sistema de Distribuicéo
de Ativos (“DDA™), administrado e operacionalizado  pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidagiio financeira das Debéntures realizadas
por meio da BM&FBOVESPA: e (b) negociagdo no mercado secundario, em
mercado de bolsa e/ou mercado de balcio, por meio do (i)
Modulo CETIP 21 - Titulos e  Valores Mobilidrios (“CETIP 21™),
administrado e operacionalizado pela CETIP e/ou (ii) do PUMA Trading
System Plataforma Unificada de Multi Ativos (“PUMA™), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

As negociagdes no mercado secunddrio serio liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente, conforme as Debéntures estejam
depositas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

Para realizar a distribui¢io das Debéntures, os Coordenadores poderio
acessar, no mdximo, 75 (setenta e cinco) investidores profissionais,
conforme defini¢do constante do artigo 9°-A da Instrugdo da CVM n° 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM 539" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente),

(i1) As Debéntures deverdo ser subscritas e integralizadas por, no mdximo, 50

(cinquenta) Investidores Profissionais.

(il)As  Debéntures somente poderio ser negociadas em mercados

regulamentados de Valores Mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados de cada subscri¢do ou aquisigdo, observado o cumprimento,
pela Emissora, das obrigagdes do artigo 17 da Instrucio CVM 476 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

Objeto Social da Emissora. De acordo com o arti go 2° do Estatuto Social da Emissora

td

a Emissora tem por objeto social a: (a) a participagio em outras sociedades, como
cotista ou acionista, no pais ou no exterior; (b) a exploragio, operacio e administragio,
direta ou indiretamente, no paifs ou no exterior, de rodovias, vias urbanas, estradas,
terminais portudrios e aeroportudrios, sistemas metrovidrios, barcas, ferrovias. entre
outros modais de transportes de pessoas e cargas; (c) exploragiio, direta ou
indiretamente, de atividades imobilidrias, incluindo a comercializagdo, administragdo, e
locagdo de iméveis; e (d) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto

social da Emissora.
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4.2

4.4
4.5

4.6

4.7

4.8

Valor Total da Emissio. O valor total da Emissio das Debéntures de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na Data de Emissio passou a R$
313.740.000,00 (trezentos e treze milhdes, setecentos e quarenta mil reais), em fungdo
do resultado da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado realizada em 23 de dezembro
de 2016 (“Valor Total da Emissio™).

Quantidade de Debéntures. Foram emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures na
Data de Emissdo, sendo que, apés o resultado da Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado realizada em 23 de dezembro de 2016 quando foram resgatadas 168.626
(cento e sessenta e oito mil seiscentas e vinte e seis) debéntures, restaram emitidas
31.374 (trinta e uma mil trezentas e setenta e quatro) Debéntures.

Séries. A Emissdo serd realizada em série tinica.

Destinagio de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emissdo (conforme abaixo
definida) serfio utilizados necessariamente para (a) o pré-pagamento (i) da 2* Emissio
de Debéntures da Emissora, emitidas em 12 de fevereiro de 2014. no valor de
R$470.000.000,00 (quatrocentos e setenta milhdes de reais), (ii) das 1* e 2° Emissdes de
Notas Promissérias Comerciais da Emissora, emitidas respectivamente em 30 de janeiro
de 2015 e 08 de junho de 2015, no valor de, respectivamente, R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais) e R$ 370.000.000,00 (trezentos e setenta
milhdes de reais) e (iii) das Cédulas de Crédito Bancdrio n.° 306.401 383, n°
237237328819002 e n.° 354452, emitidas em favor do Banco do Brasil S.A., do Banco
Bradesco S.A. e do Citibank, em 07 de agosto de 2015, no valor de R$74.000.000.00
(setenta e quatro milhdes reais), R$10.000.000,00 (dez milhdes reais) e
R$26.000.000,00 (vinte e seis milhdes reais), respectivamente; e (b) aportes de capital,
via aumento do capital social, concessio de mituos, divida subordinada e/ou
adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) (i) em sociedades que sejam
titulares de concessdes de servigos piiblicos ou suas respectivas controladoras, (ii) em
sociedades que detenham opgdo (ou cujas controladoras detenham a opgiio) de compra
de agdes referentes a concessdes de servigos piiblicos, ou, (iii) nas empresas PEX S.A. e
PEX PERU S.A.C, desde que, em relagdio a essas, no valor maximo de R$6.000.000.00
(seis milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas.

Niimero da Emissao. Esta Escritura de Emissio representa a 3* (terceira) emissdo de
Debéntures da Emissora (“Emissiio™).

Banco Liquidante de Emissdo e Escriturador. O banco liquidante de emissio e
escriturador da Oferta Restrita serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco Liquidante” e
“Escriturador”, cujas defini¢Ges incluem qualquer outra instituigio que venha a suceder
o Banco Liquidante e o Escriturador na prestagio dos servicos de Banco Liquidante e de
Escriturador previstos na Escritura de Emissio).

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Escriturador, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagiio comprobatéria dessa imunidade ou isengio
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributdria em vigor.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Colocacio. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica com esforgos restritos
de colocagdo, de acordo com os procedimentos descritos na Instrugio CVM 47,
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5.2

5.5.1

destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais com a intermediacio do
Coordenador Lider e dos demais Coordenadores da Oferta Restrita, que efetuariio a
distribuigdo sob o regime misto de colocacio para a totalidade das Debéntures, isto €,
em regime de garantia firme e melhores esforgos de colocacdo, a serem ofertadas, nos
termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagio e Distribui¢do Piblica com Esforcos
Restritos de Colocagdo. sob Regime Misto de Colocacio, da 3° Emissiio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Real Adicional, da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. —
INVEPAR” (“Contrato de Distribuicio™), devendo a Oferta Restrita ser efetivada de
acordo com o plano de colocagiio estabelecido no Contrato de Distribuigdo.

Foi adotado o procedimento de coleta de intencGes de investimento dos potenciais
investidores, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, para a
defini¢do, em conjunto com a Emissora, dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido), observadas as disposigdes constantes do Contrato de Distribuigéo
(“Procedimento de Bookbuilding”).

No ato de subscri¢do das Debéntures, cada Investidor Profissional assinard declaragéo,
nos termos da Instrugio CVM 539, atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i)
a Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM nem perante a ANBIMA, observado
o disposto no artigo 1°, §2°, do Cédigo ANBIMA; (ii) as Debéntures estio sujeitas as
restrigdes de negociagiio previstas na Instrugio CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo;
e (iii) efetuaram sua prépria andlise com relagio 2 capacidade de pagamento da
Emissora e sobre a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais
(conforme abaixo definido).

As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritrios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos
ptiblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio e pédginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

Data de Emissio das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 15 de outubro de 2015 (“Data de Emissdo™).

Valor Nominal Unitédrio das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das Debéntures,
na Data de Emissio, serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

Forma e Comprovacio de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdio de cautelas ou certificados. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de extrato da conta de
depdésito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA, serd expedido extrato pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA em nome dos Debenturistas, que igualmente servird
de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures poderdo ser convertidas em acoes preferenciais e
ordindrias da Emissora, sujeita s condigdes estabelecidas abaixo.

A partir de 11 de dezembro de 2018 (ou na data da declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures caso a mesma seja anterior a 11 de dezembro de 2018) e
até€ a data do integral pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures (“Periodo
de Conversdo”), qualquer Debenturista poders solicitar a conversio de Debéntures d
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sua titularidade em agdes preferenciais e ordindrias da Emissora, na proporgdo prevista
na Cldusula 5.5.3.1 abaixo (“Conversio Voluntfria”) e de acordo com os
procedimentos a seguir:

(a) envio de solicitagio de Conversio Voluntdria ao CETIP21, através do
“Terminal CETIP”, informando a quantidade de Debéntures que pretende converter;

(b) caso o Debenturista niio tenha conta individualizada na CETIP, o Agente
Fiducidrio ou o Debenturista deverd encaminhar solicitacio de Conversio Voluntdria
através de carta protocolada para a instituicio financeira custodiante de suas
Debéntures na CETIP, para que esta faga o pedido, junto ao CETIP21: e

(c)  caso as Debéntures niio estejam registradas no CETIP21, o Agente Fiducidrio
ou o Debenturista deverd encaminhar a solicitagio de Conversdo Voluntaria através de
carta protocolada para a institui¢do depositdria das Debéntures ou para a sede da

Emissora, conforme o caso, contendo o nome do Debenturista ¢ a quantidade de
Debéntures a ser convertida.

5.5.2  Para fins desta Escritura de Emissio, “Data_de Conversio” serd o segundo Dia Util
imediatamente subsequente: (i) a data da solicitagdo da Conversdo Voluntdria nos
termos da alinea (a) da Cldusula 5.5.1; (ii) & data do protocolo na instituigdo financeira
custodiante, nos termos da alinea (b) da Clusula 5.5.1; ou (iii) 2 data do protocolo na
institui¢do depositdria ou na Emissora, nos termos da alinea (c) da Clausula 5.5.1.

5.5.3 Cada uma das Debéntures serid conversivel em 132,7988 novas agodes ordindrias e
265,5975 novas agdes preferenciais, sem valor nominal, com as mesmas

caracteristicas das agOes existentes descritas no estatuto social da Emissora na Data de
Conversio.

5.5.3.1 Na Data de Conversio, o Escriturador depositara na respectiva conta do Debenturista o
nimero de agdes que deverdo ser emitidas em razdo da conversdo das Debéntures.
observados seus procedimentos operacionais. Quaisquer tributos e despesas
relacionados ao depdsito serdo pagos pela Emissora. Em caso de haver fracdes de
agdes resultantes da conversdo das Debéntures, tais fragdes serio pagas em moeda
corrente nacional, na Data de Conversio, pelo Prego de Conversdo estabelecido na
Clausula 5.5.5 vigente na Data de Conversdo e ajustado, caso aplicdvel. na forma da
Clausula 5.5.3.2. Alternativamente, o Debenturista que detiver mais de uma Debénture
poderd agrupar as fragGes de agBes a que tenha direito, com o fim de atingir um
ntimero inteiro, de modo a receber 0 maior nimero de ages possivel.

5.5.3.2 A quantidade de agdes decorrentes da conversdo serd simultinea e proporcionalmente
ajustada sempre que houver aumento de capital por bonificagio, desdobramento ou
grupamento de agGes de emissdo da Emissora, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer
a partir de 11 de dezembro de 2017, sem qualquer 6nus para os Debenturistas e na
mesma propor¢do estabelecida para tais eventos. Assim, (i) em caso de grupamento de
agoes, o Prego de Conversdo (conforme abaixo definido) deverd ser multiplicado pela
mesma razao referente ao grupamento das agdes de emissio da Emissora; e (ii) em
caso de desdobramento de agOes ou bonificagdes, o Preco de Conversio deverd ser
dividido pela mesma razdo referente ao desdobramento das acdes de emissdo da
Emissora ou pela mesma razio utilizada para a bonificacdo. \§1E.P4

\V
\
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5.5.3.3 Sem prejuizo do disposto acima, o aumento do capital social da Emissora decorrente

554

5.5.8

559

da conversibilidade das Debéntures deverd ser efetuado de forma a se manter a

propor¢do de 1/3 (um ter¢o) de agdes ordindrias para 2/3 (dois tercos) de agdes
preferenciais.

A relagdo de Conversiio Voluntdria prevista na Cldusula 5.5.3 supra foi estabelecida
de acordo com o valor da Emissora de R$15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais).

O prego da Conversdo Voluntdria foi apurado com base no seguinte cdlculo (“Preco de
Conversdo™):

(A) Valor da Emissora R$15.000.000.000,00
(B) Ntimero de agbes da Emissora em novembro de 2017 429.171.372
(A)/(B) = Valor por agiio R$34,95

Valor Nominal Atualizado por Debénture em 16/10/2017 13.923,95199229
(D)/(C) = Niimero de a¢des para cada Debénture 398.3963

1/3 em Ordindrias 132,7988

2/3 em Preferenciais 265.5975

A Emissora deverd (i) tomar todas as medidas necessarias para a implementagdo da
Conversio Voluntdria, incluindo qualquer ato societdrio exigido para a emissdo e
entrega das respectivas agdes aos Debenturistas, para o registro da titularidade das
agdes transferidas no livro de registro de agdes aplicdvel, e enviar os documentos que
comprovem o cumprimento dessas obrigagdes aos Debenturistas; e (ii) obter qualquer
consentimento de terceiros ou autoridades governamentais que seja necessdrio para a
implementagdo da Conversdo Voluntdria, ou, conforme aplicavel, para evitar a
aplicagio de quaisquer penalidades 2 Emissora ou suas subsidi4rias ou a rescisio de
qualquer contrato materialmente relevante (incluindo contratos comerciais, contratos
de financiamento ou contratos de concessio) celebrado pela Emissora ou por suas
subsididrias.

Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora se obriga a disponibilizar as acdes
ordindrias e preferenciais, resultantes da Conversio Voluntdria, aos Debenturistas, em
até€ 15 (quinze) Dias Uteis contados da Data de Conversio.

O aumento de capital resultante da emissdo de novas acbes em decorréncia da
Conversdo das Debéntures serd realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data
de Conversao Voluntdria e a ata do ato societdrio que aprova o referido aumento de
capital deverd ser registrada na Junta Comercial da sede da Emissora, no prazo de 30
(trinta) dias subsequentes & efetivagio do aumento de capital, observada a forma
estabelecida no inciso I11, do artigo 166, da Lei das Sociedades por Acdes.

As agdes ordindrias e as agdes preferenciais da Emissora emitidas em decorréncia da
Conversdo Voluntaria terdo os mesmo direitos, preferéncias e vantagens garantidos
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5.5.10

5.6

5.7

acbes ordindrias e as agdes preferenciais, respectivamente, conforme estabelecido no
estatuto social da Emissora na Data de Conversdo e fario jus a todos os dividendos,
bénus e outras vantagens que sejam declarados nos atos societdrios da Emissora a
partir da Data de Conversdo, exceto por lucros apurados no mesmo ano fiscal no qual
a Conversiio Voluntdria ocorreu, com relagio aos quais as agOes resultantes da
Converso Voluntdria fardo jus a dividendos, com base pro rata temporis, com relagio
ao perfodo compreendido entre a Data de Conversio e o final do respectivo ano fiscal.

O direito de preferéncia dos acionistas da Emissora para a subscri¢do das Debéntures
foi devidamente renunciado, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 57 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em
29 de setembro de 2017.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografria, contando com garantia real
adicional.

Prec¢o de Subscricio e Forma de Subscricéo e Integralizacao. As Debéntures serdo
subscritas ¢ integralizadas pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratérios desde a Data de Emissio até a data de sua efetiva integralizagdo (“Data
de Integralizacdo™), considerando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
admitindo-se, ainda, 4gio ou desdgio. As Debéntures serio integralizadas em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscrigio, por meio do (i) MDA, de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP e/ou (ii) DDA, de acordo com os procedimentos
adotados pela BMF&BOVESPA.

5.8 Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 9 (nove) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2024 (“Data_de
Vencimento™).

5.9 Amortizagao do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitério serd amortizado
em 7 (sete) parcelas, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2018 e os
demais pagamentos nas datas e nas propor¢des indicadas na tabela abaixo (cada data de
amortizaciio das Debéntures, uma “Data de Amortizacio das Debéntures™), conforme
tabela abaixo:

Parcela do saldo do Valor Nominal
Data de Amortizacio Unitario Atualizado a ser
Amortizada
15 de outubro de 2018 1.5 %
15 de outubro de 2019 2,5 %
15 de outubro de 2020 12,5 %
15 de outubro de 2021 17,5 %
15 de outubro de 2022 20,0%
15 de outubro de 2023 25.0%
15 de outubro de 2024 Saldo
5.10  Remuneracdo. A Remuneragio das Debéntures serd calculada conforme disposto nas

cldusulas abaixo.
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5.10.1  Atualizagdo Monetaria. O Valor Nominal Unit4rio das Debéntures ser atualizado pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
desde a Data de Emisso até a data do efetivo pagamento (“Atualizacio Monetdria™),
sendo o produto da Atualizagio Monetdria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitério das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado™), calculado de forma pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula;

VNa =VNex C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado calculado com 08 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, calculado com 08 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagdes mensais do fndice utilizado calculado com 08 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C 3 n ( le )dup/dut
“H NI,

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizagio Monet4ria das Debéntures, sendo

(139G}

n” um nimero inteiro;
dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emissio ou a dltima data de aniversdrio das
Debéntures e a data de cdlculo, limitado ao ndmero total de Dias Uteis de vigéncia do

indice utilizado, sendo “dup” um ndmero inteiro:

dut = nimero de Dias Uteis entre a dltima e a proxima data de aniversdrio das
Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro:

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizag¢io, caso a atualizagiio
seja em data anterior ou na prépria data de aniversdrio das Debéntures. Ap6s a data de
aniversdrio, valor do nimero-indice do més de atualizagfio:

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressio abaixo descrita ¢ considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:
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( N]k )dup/dur
NIy

O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermedidrios sio calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

O ndmero-indice do IPCA deveri ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsivel por seu cilculo.

A aplica¢do do IPCA incidird no menor perfodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 de cada més, e caso referida data nio
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversdrios consecutivas das Debéntures.

Se até a data de aniversério das Debéntures o NIk nio houver sido divulgado, deveri ser
utilizado em substitui¢do a NIk na apuragio do Fator “C” um ndmero- indice projetado
calculado com base na dltima projecio disponivel divulgada pela ANBIMA (“Niimero
Indice Projetado” e “Projecdo”) da variagio percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

Nlg, = NI_1 X (1 + projecio)

Onde:

Nikp = Niimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento:

Proje¢io = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacgdo.

O Nimero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio houver sido
divulgado o niimero- indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensagio entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicdvel; e

O nimero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagiio, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o ndmero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel por seu cilculo/apuragio.

5.10.1.1 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdio ou, ainda, na
hipotese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagio
judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deveri ser substituido pelo devido
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substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis a contar do Perfodo de
Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido) para os Debenturistas deliberarem, de comum acordo com a Emissora, o
novo parametro a ser aplicado, o qual deveri refletir pardmetros utilizados em
operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberacao desse
parimetro, serd utilizada para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma variagfio produzida pelo dltimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagOes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacio posterior do IPCA.

5.10.1.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Cldusula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada ¢ o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgagdo, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualiza¢do Monetdria desde o dia
de sua indisponibilidade, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora
e os Debenturistas.

5.10.1.3 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas,
representando a maioria absoluta das Debéntures em Circulag@o, em deliberagiio
realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, a totalidade das Debéntures deverio
ser resgatadas antecipadamente e, consequentemente, canceladas pela Emissora, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracio (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da
Atualizagdo Monetdria serd utilizada para cilculo do fator “C” o dltimo nimero-indice
do IPCA divulgado oficialmente.

5.10.2. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, incidirio juros remuneratérios
correspondentes ao percentual determinado pela tabela apresentada abaixo, de acordo
com tempo do célculo de tais juros remuneratérios (“Juros Remuneratérios” e, em
conjunto com a Atualizagdo Monetdria, a “Remuneraciio”):

JUROS REMUNERATORIOS AO ANO,

MOMENTO DO CALCULO BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA
DOS JUROS REMUNERATORIOS E DOIS) DIAS ﬁTEIS

Entre a Data de Emissdo e até o 36° més (inclusive) 11,9353%
contados desde a Data de Emissio.

A partir do 36° e até o 48° (inclusive) més contados desde a 12,2837%
Data de Emissio.

A partir do 48° e até o 60° (inclusive) més contados desde a 12,6320%
Data de Emissfo.

A partir do 60° e até o 72° (inclusive) més contados desde a 12,9804%
Data de Emissio.

A partir do 72° e até o 84° (inclusive) més contados desde a 13,3287%
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Data de Emissio.

A partir do 84° e até o 96° (inclusive) més contados desde a 13.6770%
Data de Emissio.

A partir do 96° més contado desde a Data de Emissio e até a 14,0254%
Data de Vencimento.

Os Juros Remuneratérios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, a partir da Data de Emissio ou da Data
de Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, € pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures (conforme abaixo definido),
calculados em regime de capitalizagéo composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a férmula prevista abaixo.

J =VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagio, calculado
com 08 (oito) casas decimais sem arredondamento:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures calculado com 08 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fat = |(1+ Taxa)m
ator Juros = 100
Onde:
Taxa = Conforme tabela a seguir:
TAXA

Entre a Data de Emissdo e até o 36° més (inclusive) 11,9353%
contados desde a Data de Emissio.
A partir do 36° e até o 48° (inclusive) més contados desde a 12,2837%
Data de Emissio.
A partir do 48° e até o 60° (inclusive) més contados desde a 12,6320%
Data de Emissio.
A partir do 60° e até o 72° (inclusive) més contados desde a 12,9804%

Data de Emissio.
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A partir do 72° e até o 84° (inclusive) més contados desde a 13,3287%
Data de Emissio.

A partir do 84° e até o 96° (inclusive) més contados desde a 13.6770%
Data de Emissdo.

A partir do 96° més contado desde a Data de Emissdo e até a 14,0254%
Data de Vencimento.

DP = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
nimero inteiro.

5.10.2.1 Os Juros Remuneratérios serdio também exigiveis na hipétese de Conversio,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, devendo, em tal hipétese, serem pagos
pro rata temporis na Data de Conversio.

5.10.3 Define-se “Periodo de Capitalizacio das Debéntures” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Capitaliza¢io das
Debéntures ou na Data de Pagamento da Remuneraciio imediatamente anterior, no caso
dos demais Perfodos de Capitalizagdo das Debéntures, e termina na Data de Pagamento
da Remuneragdo correspondente ao Periodo de Capitalizagio das Debéntures em
questdo. Cada Perfodo de Capitalizagdo das Debéntures sucede o anterior sem solugio
de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

5.11  Pagamento da Remuneracfio. A Remuneragio serd paga anualmente a partir do 36°
(trigésimo sexto) més (inclusive) contados desde a Data de Emissdo, sendo tal
remuneragdo paga sempre no dia 15 de outubro de cada ano e sendo que nos dois
primeiros anos das Debéntures a Remuneragiio devida em 15 de outubro de 2016 e em
15 de outubro de 2017 serd capitalizada para o principal (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracio”).

5.12 Repactuagio. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada.
5.13  [INTENCIONALMENTE OMITIDO]

5.14  Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
conforme previsto no artigo 55°, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes,
resgatar antecipada e facultativamente a totalidade das Debéntures, ficando, para tanto,
desde jd autorizada pelos titulares das Debéntures a efetuar o resgate antecipado
(“Resgate Antecipado Facultativo™).

5.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo € permitido, a qualquer tempo a partir do 13°
(décimo terceiro) més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissio,
mediante (i) comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, ao Agente Fiducidrio, 2
CETIP e/fou a BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do resgate antecipado; e (ii) mediante o pagamento, pela Emissora, aos
titulares de Debéntures de um prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emiss@o ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Prémio de Resgate Antecipado”).
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5.14.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de acordo com os procedimentos

5.14.2.

3.15

descritos abaixo:

(a) mediante comunicagdo prévia, por escrito, aos titulares das Debéntures, a
CETIP e/fou &8 BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis da data do Resgate Antecipado Facultativo, contendo a data, o local de
realizagdo, o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado:

(b) 0 Resgate Antecipado Facultativo total serd feito mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, exclusive, e do Prémio de Resgate Antecipado;

(c) o Resgate Antecipado Facultativo total deveri ser realizado, (i) com relacdo as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos
adotados pela CETIP; (ii) com relagio as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, conforme procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA; e/ou (iii) com relagdo as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, na sede da
Emissora efou em conformidade com os procedimentos do Escriturador,
conforme aplicdvel;

(d) 0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures implica a extin¢do do titulo,
sendo vedada sua manutenciio em tesouraria; e

(e) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo aqui
previsto serdo integralmente incorridos pela Emissora.

Caso o Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma Data de
Amortizag¢do das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneracio, os
valores a serem pagos em tal Data de Amortizagiio das Debéntures e/ou em tal Data de
Pagamento da Remuneragio seriio deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, para fins do célculo do valor
referente ao Prémio de Resgate Antecipado.

Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. Na hipétese de: (i) realizagio de aumento
de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais
acionistas da Emissora: (ii) operagdio de private placement; elou (iii) venda de
ativos/participagdes societdrias a terceiros ndo integrantes do Grupo Econdmico da
Emissora, a Emissora deverd realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures,
enderegada a todos os Debenturistas, sem distingiio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data do respectivo evento (“Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado”),
mediante (i) o envio de comunicagdo escrita aos Debenturistas, com cdpia ao Agente
Fiducidrio; e (ii) envio de comunicagio escrita 3 CETIP e ao Escriturador; todas as
comunicagdes com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo) (“Comunicado de Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado™), sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de

condi¢Bes para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado. Para fins desta Cldusula, entende-se por Grupo Econdmico aquele
disposto no item 15.4 do Formuldrio de Referéncia da Emissora, conforme atualizado
de tempos em tempos, exceto pelos acionistas da Emissora.
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5.15.1

5.15.2

5.15.3.

5.15.6

A Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado somente deverd ser realizada pela
Emissora caso 80% (oitenta por cento) do montante gerado nas operacdes mencionadas

na Cldusula 5.15 acima seja suficiente para efetuar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures.

O montante gerado nas opera¢des mencionadas na Cldusula 5.15 acima, que sobejar
apds a realizagdo do resgate antecipado decorrente da Oferta Obri gatéria de Resgate
Antecipado e do pagamento do respectivo prémio nos termos previstos na Cldusula
5.15.7 abaixo, serd destinado ao caixa da Emissora.

Caso o resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado
venha a ser realizado em uma Data de Amortizagio das Debéntures e/ou em uma Data
de Pagamento da Remuneragfo, os valores a serem pagos em tal Data de Amortizagdo
das Debéntures e/ou em tal Data de Pagamento da Remuneragio serdo deduzidos do
saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, para fins do célculo do valor referente ao prémio exposto na Cldusula 5.15.7
abaixo.

No Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, bem como na
comunicagdo a ser enviada a CETIP, nos termos da Cldusula 5.15 acima, deverdo
constar os termos e condi¢des da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, incluindo:
(a) a data efetiva de realizagiio do resgate antecipado, a qual deverd ser, no méximo, até
5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo para manifestacdo dos Debenturistas
quanto a nao adesdo a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, conforme previsto na
Cléusula 5.15.5 abaixo (“Data do Resgate Antecipado™); (b) a forma de manifesta¢io a
Emissora, com c6pia a0 Agente Fiducidrio, dos Debenturistas que optarem pela nfo
adesdo a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, observado o prazo previsto abaixo;
(¢) informagGes sobre o prémio; e (d) quaisquer outras informagdes necessérias para a
tomada de decis@io pelos Debenturistas e 2 operacionalizagio da Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado.

Ap6s o envio do Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que nfo desejarem aderir 2 Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado
deverdo se manifestar formalmente nesse sentido 2 Emissora, com c6pia para o Agente
Fiducidrio, na forma a ser estabelecida no Comunicado de Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a data do envio do
Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. Os Debenturistas que ndo se
manifestarem durante o prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previsto nesta Cldusula 5.15.5
terdo as Debéntures de sua titularidade resgatadas antecipadamente pela Emissora,
desde que tomem as providéncias necessdrias perante a CETIP para criagio e efetivagido
dos eventos de resgate antecipado e pagamento dos valores previstos na Cldusula 5.15.7
abaixo.

A Emissora deverd, na respectiva data de término do prazo de adesio a Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a Data do Resgate

Antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas que néo indicaram seu interesse em nio participar
da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Cldusula 5.15.5
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5.16.1

acima, serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratérios e de prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissiio ou
Data de Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, inclusive, até a data do
efetivo resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigat6ria de Resgate Antecipado,
exclusive, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate
Antecipado.

Para fins do pagamento aos Debenturistas previsto nesta Cldusula 5.15.7. a
Emissora deverd utilizar, sem qualquer dedugdo, os recursos recebidos das operacges
descritas nos itens (i), (ii) e (iii) da Cldusula 5.15 acima.

Amortizagido Extraordiniria Obrigatéria Parcial. Na hipétese de: (i) realizacédo de
aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte
dos atuais acionistas da Emissora, (ii) operagio de private placement efou (iii) venda de
ativos/participagdes societdrias a terceiros ndo integrantes do Grupo Econdmico da
Emissora; a Emissora deverd utilizar, sem qualquer dedugiio, os recursos recebidos de
tais operagdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima para realizar a amortizagio
extraordindria obrigatdria parcial das Debéntures, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data do respectivo evento (“Amortizaciio Extraordindria Obrigatéria Parcial”),
exceto nos casos de alienagdo, total ou parcial, de participagio societdria na PEX S.A. e
da alienacdo de participagfio societdria, em uma ou em um conjunto de operagdes,
equivalente a at€ 10% (dez por cento) do capital social d¢ GRUPAR (conforme abaixo
definido) (observado o disposto na Cldusula 6.1 (v) abaixo). Mediante comunicagio
escrita aos titulares das Debéntures, 2 CETIP e/ou 4 BM&FBOVESPA e/ou a0 Agente
Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
Amortizagdo Extraordindria Obrigat6ria Parcial, a Emissora deverd realizar a
amortizago extraordindria pelo saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratérios e de prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor da parcela do Valor Nominal Unitério
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remunerat6rios imediatamente
anterior, at€ a data da efetiva Amortizagdo Extraordindria Obrigat6ria Parcial, além dos
demais encargos devidos e nao pagos até a data da Amortizagio Extraordindria
Obrigatéria Parcial,

A Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial serd realizada pela Emissora nas
seguintes condigdes: (i) caso o montante gerado nas operagdes mencionadas na Cldusula
5.16 acima seja em valor inferior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e desde
que tal montante nfo seja suficiente para que a Emissora realize a Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado, 80% (oitenta por cento) do montante gerado dever ser aplicado na
amortizagdo extraordindria; e (ii) caso o montante gerado nas operagdes mencionadas na
Cléusula 5.16 acima seja em valor superior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhes de reais)
e desde que tal montante ndo seja suficiente para que a Emissora realize a Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado, no minimo 80% (oitenta por cento) do montante
gerado deverd ser aplicado na amortizagio extraordindria, sendo certo que, no miximo
até R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) serdo destinados ao caixa da
Emissora, considerando-se o valor individual ou agregado das operagdes mencionadas
na Cldusula 5.16 acima, e o montante restante deverd ser aplicado na amortizagao
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5.16.2

5.164.

extraordindria. Sem prejuizo, especificamente com relagio as operagOes mencionadas na
Cléusula 5.16, item “iii” com relagdo a PEX S.A. e # GRUPAR, caso estas venham a ser
concluidas durante a Emissdo, o montante delas provenientes serd subtraido do valor
limite de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) que serdo destinados ao
caixa da Emissora em caso da realizacio de Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria
Parcial nos termos aqui previstos.

A Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial dever4 ser limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures. O Agente
Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, deverd comunicar a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel, da realizagio de Amortizagiio Extraordindria
Obrigatéria Parcial com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para o pagamento da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial.

A notificagio da Amortiza¢io Extraordindria Obrigatéria Parcial deverd conter: (i) a
data para o pagamento da amortizagdio extraordindria; e (ii) o percentual do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, prémio de
amortizag@o parcial aplicdvel e demais encargos devidos e nio pagos até a data para o
pagamento da Amortizagio Extraordindria Obrigatéria Parcial (“Valor da Amortizacio
Extraordindria Obrigatéria Parcial”).

Nio serd admitida a amortizagdo extraordindria facultativa das Deb@ntures, exceto caso
tal amortizagdo facultativa seja realizada a partir do 13° (décimo terceiro) més das
Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissdo, com recursos oriundos da
contratagdo pela Emissora de novas Dividas, sendo que, neste caso, o valor da
amortizagdo extraordindria facultativa serd calculado da mesma forma que o Valor da
Amortizagio Extraordindria Obrigatéria Parcial (“Amortizaciio Extraordindria
Facultativa™).

5.16.4.1. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizacdo Extraordindria

5.16.5

5.16.6

Facultativa serd equivalente ao pagamento da parcela do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado a ser amortizada acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos, e de prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro
e cinco centésimos por cento) incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissdo, ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme aplicdvel, até a Data da Amortizagio Extraordindria Parcial
Facultativa (“Valor da Amortizaciio Extraordindria Parcial Facultativa™).

O pagamento da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial deverd ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada na notificagio
da Amortizagfio Extraordindria Obrigatéria Parcial, e deverd abranger todas as
Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Caso a Amortizagdo Extraordindria Parcial venha a ser realizada em uma Data de
Amortizagdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneracio, os
valores a serem pagos em tal Data de Amortizagao das Debéntures e/ou em tal Data de
Pagamento da Remunera¢io serdo deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitério
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5.17

acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, para fins do calculo do valor
referente ao prémio exposto na Cldusula 5.16 acima.

Vencimento Antecipado. O Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento (e, ainda, dos
Encargos Moratérios (conforme abaixo definido). conforme aplicdvel, na ciéncia da
ocorréncia de quaisquer das hipGteses descritas abaixo (“Eventos de Vencimento
Antecipado”):

d.

ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas
aos titulares das Debéntures decorrentes da Emissdo ou nilo, nas respectivas datas
de vencimento, ndo sanado em até 01 (um) Dia Util da sua ocorréncia ou
nos prazos de cura aplicdveis, o que for maior;

nio pagamento pela Emissora e/ou pela LAMSA, Metr6Rio, CRT, LAMBRA.,
BR040, CART, Metrobarra e GRU (conforme abaixo definidas) na respectiva data
de vencimento, observados os eventuais prazos de cura aplicdveis ou declaragio de
vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecunidria devida pela Emissora
e/ou pelas SPEs, em valor individual ou agregado, superior a R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente a partir da Data de Emissio pelo IPCA, salvo se a
Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio, na mesma data, que referido nio
pagamento (i) foi sanado pela Emissora e/ou pelas SPEs; ou (ii) teve seus efeitos
suspensos por meio de qualquer medida judicial, arbitral ou administrativa;

ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolugio ou decretagiio de faléncia da Emissora e/ou
da LAMSA, Metr6Rio, CRT e LAMBRA; (ii) pedido de autofaléncia da Emissora
efou da LAMSA, MetroRio, CRT e LAMBRA; (iii) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora e/ou em face da LAMSA, MetroRio, CRT e
LAMBRA e nfo devidamente elidido no prazo legal nos termos do pardgrafo tnico
do art. 98 da Lei 11.101/05: (iv) propositura, pela Emissora e/ou pela LAMSA,
Metr6Rio, CRT e LAMBRA, de plano de recuperacio extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano; ou (v) pedido de recuperagio judicial pela
Emissora e/ou pela LAMSA, MetroRio, CRT e LAMBRA, independente do
deferimento do seu processamento;

transformag@o do tipo societdrio da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes:

distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202, §2° da Lei das Sociedades
por Agdes

caso os contratos de concessdo das SPEs que sejam objeto do Contrato de Garantia
sejam: (a) rescindidos ou resilidos; (b) declarados anulados; (c) tenham sua eficicia
suspensa como consequéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral-{{g
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aplicabilidade imediata e n#o revertida no prazo de até (i) 5 (cinco) Dias Uteis com
relagio a LAMSA, LAMBRA e MetrdRio; (ii) 20 (vinte) dias com relagdo a2 CRT;
ou (iii) 90 (noventa) dias com relagiio as demais SPEs, contados do seu respectivo
proferimento, que resulte na sua invalidaciio, inexequibilidade ou ineficicia:

descumprimento, pela Emissora e/ou pela LAMSA, MetroRio, CRT e LAMBRA,
de decisdo arbitral, judicial ou administrativa, cujos efeitos nio sejam suspensos na
esfera judicial, proferida contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo,
pelo IPCA, exceto se no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data fixada
para pagamento os efeitos de tal decisdo forem suspensos por meio de medida
administrativa, judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim permanecerem:

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra a LAMSA, MetroRio, CRT e
LAMBRA cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pelo IPCA,
exceto se, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da intimagio
do protesto (i) a Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente
efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou
(i) a Emissora prestar garantias em juizo, as quais deveriio ser aceitas pelo Poder
Judicidrio;

provarem-se falsas ou enganosas ou revelarem-se materialmente incorretas
quaisquer das declaragGes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Garantia e nos demais Documentos da Oferta Restrita:

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo nio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdio e/ou no Contrato de Garantia, ndo sanada no
prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de aviso escrito enviado
pelo Agente Fiducidrio;

ndo realizagdo de refor¢o das Garantias, nos termos dos incisos I, IV e V do artigo
1.425 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil”), na forma e prazos descritos no Contrato de Garantia;

a constitui¢do, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagio, de penhor ou gravame
sobre o(s) direito(s) dado(s) em garantia aos Debenturistas, ou qualquer outra
espécie de cessdo ou vinculag@io sobre os mesmos direitos, ainda que sob condic¢do
suspensiva, exceto a outorga de garantias fidejussérias para empresas controladas
(individualmente ou por meio de acordo de bloco) da Emissora e pelo disposto no
Contrato de Garantia;

cessdo, transferéncia, alienagio ou qualquer promessa de cessdo, transferéncia ou
alienagdo do controle direto ou indireto (nos termos do artigo 116 da Lei das S.A.)
da Emissora, sem a aprovagdo, prévia e escrita dos Debenturistas que representem,
no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo, exceto na hipétese
de cessao, transferéncia ou alienagdio de participagdes societdrias da Emissora por
seus atuais acionistas, desde que FUNCEF - Fundagdo dos Economidrios Federais,
Fundag@o Petrobrds de Seguridade Social — Petros e PREVI — Caixa de Previdéncia
dos Funciondrios do Banco do Brasil, por meio dos seus fundos, mantenham, no
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minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das acOes do capital social da
Emissora e desde que o(s) novo(s) acionista(s) nio (a) tenham sido condenados
pela realizagiio de qualquer pagamento ilegal, sob qualquer forma, direto ou
indireto, a qualquer representante ou funciondrio de 6rgdo governamental. nacional
ou estrangeiro; e/ou (b) tenham incorrido em outras despesas ilegais relacionadas a
atividade politica: e/ou (c) tenham agido em desacordo com a legislacio trabalhista
relacionada a trabalho infantil e trabalho escravo;

cessao, transferéncia, alienagdo, venda ou qualquer outra forma de disposicio de
todos (ou substancialmente todos) os ativos das SPEs, de forma individual ou
agregada, fora do curso regular dos seus negécios, com excegiio (a) de operagdes
realizadas dentro do mesmo Grupo Econdmico da Emissora; (b) de operacdes cujo
valor seja igual ou inferior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais): (c) de
operagdes envolvendo ativos obsoletos ou que ndo tenham mais utilidade para a
SPE; ou (d) de operagGes realizadas a valor justo de mercado, conforme
determinado pelos administradores da Emissora com base no principio da boa-fé, e
em que pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do pagamento recebido em
referida operagéio consista em moeda corrente nacional (assim considerado também
qualquer titulo ou instrumento que possa ser convertido em moeda corrente
nacional dentro de 60 (sessenta) dias do fechamento da operagdo), Investimentos
Tempordrios (conforme abaixo definido), ativos permanentes relativos as
atividades da Emissora e/ou das SPEs e/ou participaces societdrias nas SPEs ou
demais controladas da Emissora. Para fins deste inciso, entende-se por
“Investimentos Tempordrios” qualquer investimento em (1) commercial papers,
com vencimento de at€ 90 (noventa) dias, emitidos por institui¢des financeiras
constituidas em pafses que tenham rating minimo de “P-1” do Moody’s ou "A-1"
do Standard & Poor’s, ou ratings similares de outras agéncias de classificagio de
risco; e (2) contas de depdsito a prazo, certificados de dep6sito e depGsitos do
mercado monetério emitidos por instituigGes financeiras constituidas em paises que
tenham rating minimo de “A”;

alteraciio do objeto social da Emissora e de quaisquer das SPEs, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais;

aplicag@io dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da descrita na
Cléusula 4.5 desta Escritura de Emissio;

redugdo do capital social ou resgate ou amortizagio de agdes da Emissora sem a
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, a maioria
absoluta das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesso a terceiros, pela
Emissora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de
Garantia, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando, no
minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagiio reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

expropria¢do, nacionalizacdo, desapropriagdo ou qualquer outra medida adotada
por autoridade governamental de modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou
parte substancial dos ativos da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs ou objeto do
Contrato de Garantia;
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t. relativamente a esta Escritura de Emissdo e ao Contrato de Garantia, caso esta
Escritura de Emissao, uma ou mais garantias e/ou seu Contrato de Garantia sejam
objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs;

u. caso esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Garantia ou quaisquer outros
documentos no Ambito da Emissio ou qualquer uma de suas disposi¢des
substanciais ou, ainda, qualquer direito de garantia neles constituido ou prometido
sejam, total ou parcialmente, revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou
deixarem de estar em pleno efeito e vigor;

V. exceto por alteragGes na participagdo aciondria detida pela Emissora na CRT, em
decorréncia de conversio das debéntures subordinadas da primeira emissio da
CRT, cada qual conversivel em 4,1225 agdes preferenciais classe A de emissio da
CRT, com participagiio nos lucros, alterar a sua participacdio aciondria nas
empresas LAMSA, LAMBRA, Metr6Rio e CRT inclusive, por meio de alienacio
de agdes ou via qualquer outro tipo de movimentagio societéria, desde que ndo seja
apenas para fins de reestruturagio societdria no préprio grupo econdmico da
Emissora, sem prévia anuéncia dos Debenturistas ou se a alteragdo resultar na
realizagdo da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado;

W. sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora e/ou das SPEs, cujo valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissio, pelo IPCA, exceto se no prazo de 20
(vinte) dias os efeitos de tal sequestro, arresto ou penhora forem suspensos por
meio de medida judicial cabivel e enquanto assim permanecerem:;

X. descumprimento e/ou indicio material de descumprimento, incluindo, mas nio se
limitando ao oferecimento de dentincia ou instauracio de procedimento
administrativo ou judicial, por autoridade competente, pela Emissora, pelas SPEs
e/ou por conselheiros, diretores, funciondrios, agentes e/ou eventuais
subcontratados (“Pessoas Relacionadas”), de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pritica de corrupgio ou atos
lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, da Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013 (“Lei 12.846/13”), o US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA)
e o UK Bribery Act, conforme aplicdveis (“Leis Anticorrupciio™); ou

y. rebaixamento da classificagdo de risco atribuida as Debéntures para nivel inferior,
em escala nacional, a Baal pela Moody's América Latina ou BBB+ pela Standard
& Poor's ou Fitch Ratings.

5.17.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nos itens

“a” ao “f” acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel, acarretard o
vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento
pela Emissora do saldo devedor das Debéntures acrescido dos Encargos Moratérios

devidos, conforme o caso.
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5173

5174

8175

5.17.6

5.18

5.19

5.20

Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Vencimento Antecipado nio
mencionados no pardgrafo anterior, o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo
mdximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.17.2 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos ¢ quérum previstos na Cldusula 8 desta
Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderio optar, por deliberacio de Debenturistas
que representem, em primeira ou segunda convocagdes, no minimo, a maioria absoluta
das Debéntures em Circulagdo. por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

Na hipdtese de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quérum, mesmo ap6s segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

A Emissora obriga-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneragiio das Debéntures, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragiio das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou de quaisquer documentos da Oferta Restrita, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da declaragiio do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Caso seja declarado vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora, em conjunto
com o Agente Fiducidrio, deverd comunicar a CETIP e/ou 3 BM&FBOVESPA,
conforme o caso, sobre a ocorréncia do vencimento antecipado com, no minimo, 02
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de pagamento das Debéntures.

Multa e Juros Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora,
de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e nio compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios 2 razio
de 1% (um por cento) ao més ou fragdo, ambos incidentes sobre as quantias em atraso
(“Encargos Morat6rios™).

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢Ges pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou do comunicado.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus serdo
efetuados pela Emissora utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou dos procedimentos
adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA. As Debéntures que, por solicitagio do respectivo




custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, terio os seus
pagamentos realizados pelo Escriturador ou na sede da Emissora.

521  Prorroga¢iio dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissio, até o primeiro
Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo e na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou em Aambito nacional, ou, ainda,
expediente na BM&FBOVESPA, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou da
BMF&BOVESPA, hipétese em que somente haverd prorrogacio quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

5.22  Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissio que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos
Jornais de Divulgagdo da Emissora. A publicaciio do referido “Aviso aos Debenturistas”
poderd ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas
e ao Agente Fiducidrio sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagio
ap6s a Data de Emissdo, deverd enviar notificagio ao Agente Fiducidrio informando o
novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, Aviso aos Debenturistas
informando o novo veiculo.

5.23  Garantia Real. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacdes,
principais e acessérias, incluindo, mas nfio se limitando, ao saldo do Valor Nominal
Unitério atualizado monetariamente, & Remuneragfo, aos Encargos Moratérios, custos e
despesas incluindo, quando houver, gastos com honordrios advocaticios, dep6sitos,
custas e taxas judiciais nas agdes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas, assumidas nesta Escritura de
Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita (“Obrigacoes Garantidas”) a
Emissora constituird em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio:

1. cessdo fiducidria, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de
julho de 1965, dos valores efetivamente pagos, creditados ou distribuidos 2
Emissora, ou recebidos pela Emissora, decorrentes das agdes das empresas: (i)
Linha Amarela S.A. — LAMSA (“LAMSA”) (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.974.211/0001-25); (ii) Concessiondria Litoral Norte S.A. — CLN (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 03.643.134/0001-19); (iii) Concessiondria Auto Raposo
Tavares S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.531.501/0001-58) (“CART”);
(iv) Concessiondria Bahia Norte S.A. (Inscrita no CNPJ /MF sob o n°
12.160.715/0001-90); (v) Concessiondria Rio Teresépolis S.A. (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.938.574/0001-05) (“CRT”); (vi) Concessiondria Rota do
Atlantico S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.799.190/0001-09); (vii)
Concessiondria ViaRio S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.440.708/0001-
30); (viii) Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 11.395.604/0001-09) (“LAMBRA™); (ix) Aeroporto de Guarulhos
Participagbes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.561.610/0001-31)
(“GRUPAR?”) (e indiretamente Concessiondria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.578.569/0001-06) (“GRU”);

(x) Concessionaria BR 040 S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
\?‘\IEP.q
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5.233

19.726.048/0001-00) (“BR040”); (xi) Concessiio Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.324.624/0001-18) (“MetrdRio™); (xii)
Metrobarra S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.339.410/0001-64)
(“Metrbbarra”); e (xiii) Concessiondria do VLT Carioca S.A. (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 18.201.378/0001-19) (em conjunto, as “SPEs”), de sua
titularidade, sendo que a cessfo fiducidria, incluindo a propriedade fiducidria, o
dominio resollvel e a posse indireta, abrangerd todos os frutos, rendimentos,
dividendos, lucros, bonificagdes, direitos e juros sobre capital proprio,
distribuicbes e demais valores efetivamente recebidos pela Emissora ou de
qualquer forma efetivamente distribufdos & Emissora, assim como todas as
outras quantias pagas em decorréncia da titularidade das agdes das SPEs, até o
pagamento integral de todas as Obrigagdes Garantidas (“Cessiio Fiducidria de
Rendimentos™);

ii. penhor da totalidade das agdes de emissdio da LAMSA, atuais e futuramente
detidas pela Emissora, e quaisquer outras agdes representativas do capital social
da LAMSA que venham a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou das
quais a Emissora se torne proprietdria por qualquer meio, até o pagamento
integral de todas as Obrigagdes Garantidas (“Penhor de A¢des”); e

1. cessdo fiducidria de conta reserva, a qual centralizard o recebimentos de todos
os dividendos distribuidos, a qualquer tempo, 2 Emissora pelas SPEs, e
conforme regulado no Contrato de Garantia (conforme abaixo definido)
(“Cessdo Fiducidria de Conta Reserva”).

Para os fins deste Contrato, entende-se por “Garantias Reais” a Cessdo Fiducidria de
Rendimentos, o Penhor de Acdes e a Cessdo Fiducidria de Conta Reserva, quando
referidos em conjunto, e por “Contrato de Garantia” os instrumentos que constitufrem
essas Garantias Reais.

As Garantias Reais, com exce¢do do Penhor de Agdes, serdo compartilhadas de acordo
com os termos a serem previstos em contrato de compartilhamento de garantias a ser
celebrado oportunamente.

As Partes reconhecem que (a) a Cessdo Fiducidria de Rendimentos abrange apenas os
valores efetivamente pagos, creditados ou distribuidos 2 Emissora, ou recebidos pela
Emissora, em decorréncia das agdes das SPEs: dessa forma, nio hi conflito ou
sobreposi¢do entre a Cessdo Fiducidria de Rendimentos e a alienagio fiducidria sobre as
agdes de emissdo da MetroRio, a ser dada em garantia das obrigacdes decorrentes das
debéntures da 4" (quarta) emissdo a ser realizada pela Emissora e do “Contrato de
Ajuste de Remuneragao” a ser celebrado entre a Emissora e o Mubadala Capital IAV
Fundo de Investimento em Participagdes Multisetorial, de modo que a Cessdo
Fiducidria de Rendimentos ndo obsta, impede ou afeta, de qualquer forma, a excussdo
da alienacdo fiducidria das agdes da MetroRio; e (b) em caso de excussio da referida
alienagéo fiducidria sobre as ag¢des de emissdo da MetrdRio, os valores referidos no item
(a) da Cldusula 1.1.1 do Contrato de Garantia, com relagio s aces de emissio da
Metr6Rio, ndo estardo sujeitos a Cessdo Fiducidria de Rendimentos, nio sendo
necessdria qualquer notificagéo, consentimento, autorizagdo ou qualquer outro ato, seja
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de que natureza for, dos titulares da Cessiio Fiducidria de Rendimentos para qualquer
ato de excussdo de referida alienacdo fiducidria, de modo que as agOes de emissio da
Metr6Rio possam ser transferidas a quaisquer terceiros livre de todo e qualquer 6nus
que possa ser decorrente da Cessdo Fiducidria de Rendimentos.

6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

L aplicar os recursos recebidos unicamente nas finalidades previstas nos Documentos da
Oferta Restrita;

11 ndo contratar outras novas Dividas diretamente pela Emissora que superem o valor
agregado de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), incluindo-se, para fins de
cilculo, a presente Emissdo e conforme apurado no balango individual divulgado
semestralmente pela Emissora. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Divida” significa:
(1) contratos de financiamento, cédulas de crédito bancdrio e abertura de linha de
crédito, (2) arrendamento mercantil (leasing) e (3) valores mobilidrios ou titulos de
emissdo da Emissora, e representativos de divida de natureza financeira, incluindo
debéntures e notas promissorias;

I11. ndo constituir, salvo por decisdo judicial ou mediante autorizagio prévia e expressa dos
Debenturistas, garantias de qualquer espécie em operagdes com outros credores, sem
que as mesmas garantias sejam oferecidas aos Debenturistas, excetuando-se a outorga
de garantias fidejussérias da Emissora as suas controladas (conforme definicio de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), incluindo, sem
limitagdo, gravames sobre as a¢des das suas controladas;

V. notificar, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tenha conhecimento, os
Debenturistas sobre qualquer fato que torne qualquer informagio relevante falsa ou
materialmente incorreta para o cumprimento pela Emissora das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Oferta Restrita;

V. nao reduzir a sua participagdio aciondria nas empresas ViaRio, Metrobarra, GRUPAR e
CART para percentuais inferiores a 25%, 80%, 80% e 80%, respectivamente, exceto em
caso de redugdo na participagio aciondria resultante de qualquer reorganizagio
societdria, desde que, em todo caso, sejam mantidos os percentuais de participagio
direta ou indireta descritos nesta Cldusula ou se a redugfio resultar na realizacdo da
Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado;

VI a manter a relacdo entre o seu capital social e divida liquida total adicionada do capital
social igual ou superior a 20% (vinte por cento);

VIL tomar as medidas necessdrias para que Metr6Rio, Linea Amarilla S.A.C e LAMSA: (a)
ndo concedam mituos sem anuéncia dos Debenturistas; (b) ndo alterem seus respectivos
objetos sociais sem anuéncia dos Debenturistas, exceto se tal alteragio for resultante de
lei; e (¢) n@o contratem empréstimos/financiamentos cujo uso de recursos seja alheio ao
objeto da concessdo;

@‘j; P
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VIIIL.

IX.

XL

tomar as medidas necessdrias para que a LAMBRA: (a) nio conceda mdtuos sem
anuéncia dos Debenturistas, exceto miituos concedidos entre controladora e controlada,
ambas pertencentes ao grupo econdmico da Emissora; (b) ndo altere seu objeto social
sem anuéncia dos Debenturistas, exceto se tal alteragfio for resultante de lei: e (¢) nio
contrate  empréstimos/financiamentos, em montante igual ou superior a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de délares norte-americanos);

ndo alterar, ou vetar (desde que tal veto seja possivel) qualquer tipo de alteragio, na
politica de pagamento de dividendos das SPEs, se houver:;

ndo utilizar os recursos recebidos nos termos desta Escritura de Debéntures para
distribuigdo de recursos na forma de dividendos, juros sobre o capital préprio, redugio
de capital social, partes beneficidrias, amortizagio de agdes, bonificacdes em dinheiro
ou qualquer outra modalidade de remuneracio aos acionistas da Emissora;

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado desta Escritura de Emissdo, na data da sua ciéncia:

(b) dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em 05 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i) cépias das demonstragdes financeiras consolidadas anuais da
Emissora referentes a tal exercicio social, auditadas por pessoa autorizada
pela CVM para a prestagiio de servigos de auditoria independente (“Auditor
Independente™), de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e a
regulamentagdo aplicdvel da CVM, e (ii) declaragdo de representante legal
da Emissora, com poderes para tanto, atestando o cumprimento integral, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo;

() em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre
do ano fiscal, informagGes financeiras trimestrais da Emissora:

(d) dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informagio razodvel que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, na medida necessdria para que este possa
cumprir as suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emisséo:

(e) dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data da publicacio, as informagoes
veiculadas na forma prevista na Cldusula 5.22 acima;

() avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucio CVM 358”),
assim como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da
data em que forem realizados;

(g) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em Impacto Adverso Relevante (conforme
abaixo definido) aos seus negécios, 4 sua situagio financeira e ao resultado
das operacdes da Emissora; e
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XIL

XIIL

XIV.

XV.

XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

XXIL

(h) vias originais desta Escritura de Emissio e de eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCERJA em até 05 (cinco) Dias Uteis contados
a partir da respectiva data do dltimo arquivamento.

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissiio, caso o Agente
Fiducidrio ndo o faga e, caso, no entendimento exclusivo da Emissora, tal matéria afete
direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas;

cumprir todas as determinagbes emanadas e regulamentagdes da CVM, CETIP e/ou
BMF&BOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prestando. ainda, as
informagoes que lhe forem solicitadas;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exi gidos
pela Lei das Sociedades por AgBes efou demais regulamentagdes aplicdveis,
promovendo a publicagio das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto
social, observadas as disposiges estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio, na mesma data que tiver ciéncia, sobre qualquer alteracdo
substancial, material e relevante nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negécios da Emissora que (a)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagGes decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (b) faga com
que as demonstragdes ou informagdes financeiras preparadas pela Emissora ndo mais
reflitam a real condigéio econdmica e financeira da Emissora, sob pena de ser declarado
0 vencimento antecipado das Debéntures;

comunicar, ao Agente Fiducidrio, na mesma data, sobre a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar material e
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo
ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

notificar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do evento, o
Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgio ou suspensio das
atividades da Emissora e que resulte em um Impacto Adverso Relevante para suas
atividades ou situacio financeira;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado
nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagio de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas, pela Emissora;

enviar & CETIP e/ou a BMF&BOVESPA, (a) na data da primeira publica¢io de
convocagdo de cada Assembleia Geral de Debenturistas, cépia do respectivo edital de
convocagido e da proposta a ser submetida a deliberagiio dos Debenturistas em tal
Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) no dia em que se realizar cada Assembleia
Geral de Debenturistas, sumdrio das deliberagdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez)
dias corridos, contados de tal Assembleia Geral de Debenturistas, cGpia da respectiva
ata de Assembleia Geral de Debenturistas;
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XXIIL

XXIV.

XXV.

XXVL

XXVIL

XXVIIL

XXIX.

XXX.

nao praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissfo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer
jurisdi¢io na qual realize neg6cios ou possua ativos (i) exceto por aquelas questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e para as quais possua provimento
Jurisdicional vigente determinando sua ndo aplicabilidade; e (ii) cujos eventuais
descumprimentos ndo resultem em Impacto Adverso Relevante;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, o
Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiducidrio, o Auditor Independente, o
sistema de negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP 21 e/ou do PUMA e
a Agéncia de Classificagdo de Risco;

manter as Debéntures registradas para negociagiio no mercado secunddrio, i.e., o CETIP
21 e/ou PUMA, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribui¢io das Debéntures, incluindo
todos 0s custos relativos ao seu registro na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; (ii) de
registro e de publicagio dos atos necessérios a2 Emissfo, tais como esta Escritura de
Emissdo, seus eventuais aditamentos e a Aprovagdo Societdria; (iii) das despesas e
remuneragao com a contratagiio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Escriturador e
Agéncia de Classificagdo de Risco: e (iv) a todas e quaisquer outras providéncias
necessdrias para a manutengio das Debéntures e seu registro para negociagio no
mercado secunddrio;

obter a classificagdo de risco (rating) das Debéntures pela Standard & Poor's, Fitch
Ratings ou Moody's América Latina (cada, uma “Agéncia de Classificaciio de Risco”) e
enviar a referida siimula ao Agente Fiducidrio tempestivamente, devendo, ainda, com
relagdo a pelo menos uma Agéncia de Classificagio de Risco: (a) atualizar a respectiva
classificagio de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das Debéntures; (b)
divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagiio de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as respectivas simulas das classificagdes de risco até o
vencimento das Debéntures; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagio de Risco no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora: e (d)
comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio qualquer alterag@o e o
inicio de qualquer processo de revisdo da classificagiio de risco; observado que, caso a
Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo esteja ou seja impedida de emitir a classificagiio de risco das Debéntures, a
Emissora deverd: (x) contratar outra Agéncia de Classificagdo de Risco, sem
necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio; ou
(y) notificar o Agente fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
que estes definam a agéncia de classifica¢@o de risco substituta;

ndo omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que cause
alteragdio substancial na situa¢do econdmico-financeira ou juridica da Emissora em
prejuizo dos Debenturistas;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;
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XXXIL

XXXIIL

XXXIV.

XXXV.

XXXVL

XXXVIL

XXXVIIL

XXXIX.

XL.

XLL

manter em dia 0 pagamento de todos os tributos devidos & Fazenda Federal. Estadual e
Municipal, exceto com relagdo aqueles (a) que estejam sendo questionados de boa ¢
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou (b) cuja néo realizagiio ndo possa
afetar de maneira relevante a situagiio financeira da Emissora efou que a capacidade de

a Emissora cumprir com suas obriga¢des financeiras no Ambito desta Escritura de
Emissio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser
necessdrias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para
realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio;

manter sempre vélidas e em vigor as licengas (inclusive ambientais), alvards e
autorizagGes necessdrias A exploragdo de seus negdcios, exceto no que se referirem a
autorizagdes e licengas cuja perda, revogagiio ou cancelamento nio resulte em Impacto
Adverso Relevante para suas atividades ou situacio financeira;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidric caso
quaisquer das declarages prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio de todos os registros, averbagoes e
prenotagdes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de Emissdio, nos 6rgios
competentes, incluindo, mas ndo se limitando, a JUCERJA;

manter sempre viélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as autorizacdes e
registros descritos nos alineas “c”, “d” e “e” da Cldusula 3.1 acima, na forma e prazos
neles descritos, 0s quais sdo necessdrios e indispensdveis ao cumprimento de todas as
obrigacgGes aqui previstas:

ndo divulgar ao piblico informagGes referentes & Emissora, 2 Oferta Restrita ou s
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicdvel, incluindo, mas
ndo se limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48, inciso II da
Instrugdo n® CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 400™);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio da comunicagio de
encerramento da Oferta Restrita 8 CVM pelos Coordenadores da Oferta, observado o
disposto no artigo 12 da Instru¢io CVM 476;

abster-se, at€ o envio da comunicagéo de encerramento da Oferta Restrita 8 CVM pelos
Coordenadores da Oferta, de (a) revelar informacdes relativas a Oferta Restrita, exceto
aquilo que for necessédrio a consecugio de seus objetivos, advertindo os destinatdrios
sobre o cardter reservado da informacfio transmitida; ¢ (b) utilizar as informagdes
referentes a Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagio
da Oferta Restrita;

na qualidade de ofertante, prestar, no ambito da Oferta Restrita, informacoes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas;

observar e cumprir ¢ fazer com que as SPEs e as Pessoas Relacionadas observem e
cumpram as Leis Anticorrupgdo, devendo (i) manter politicas e procedimentos internos
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que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgio; e (ii) abster-se de praticar
atos de corrup¢dio e de agir de forma lesiva A administracio publica, nacional ou
estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nio. da
Emissora, SPEs ou suas controladas;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas a auditoria, por
Auditor Independente;

(c) divulgar suas demonstrages financeiras consolidadas, acompanhadas de
notas explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trfs) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea “(c)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo
e vedagdes a negociacio;

() divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando este fato imediatamente aos Coordenadores da Oferta Restrita
e ao Agente Fiducidrio; e

(g) fornecer as informagGes solicitadas pela CVM e/ou CETIP e/ou pela
BMF&BOVESPA.

Caberd a Emissora o pagamento das despesas comprovadas e razoavelmente incorridas
pelo Agente Fiducidrio necessdrias para protegio dos Debenturistas e para realizagio de
seus créditos, incluindo, sem limitagéo:

extragiio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, caso tenham sido previamente
solicitadas a Emissora e néo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

despesas cartordrias € postais necessdrias ao desempenho da funcdio de Agente
Fiducidrio;

despesas de viagem, alimentacdo e estadias, quando estas sejam necessdrias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que essas despesas devem ser
razoaveis e compativeis com os padroes existentes no mercado em que atua o Agente
Fiducidrio; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

7 AGENTE FIDUCIARIO
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Nomeacio do Agente Fiduciario. A Emissora nomeia e constitui a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., conforme qualificada no
Predmbulo desta Escritura de Emissao, como Agente Fiducidrio da Emissdo, que, por
meio deste ato, aceita a nomeagdio para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emiss@o, representar perante a Emissora os interesses da comunhiio dos Debenturistas.

Declaracdes do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente
Escritura de Emissao, declara 3 Emissora que:

aceita a fung@io para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a fungio que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio CVM 28"

estd ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, com base
nos documentos que foram disponibilizados pela Emissora;

¢ uma institui¢do financeira, estando devidamente organizada. constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagéo vélida e eficaz do Agente Fiducidrio e
exequivel de acordo com os seus termos:

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, as Garantias Reais prestadas pela
Emissora encontram-se devidamente constituidas; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de
agente fiducidrio na seguinte emissdo: 1*° Emissio de Debéntures, Subordinadas,
Conversiveis em Acdes Preferenciais Classe A, com Participagio nos Lucros, em Série
Unica, da Concessiondria Rio-Teresépolis S.A. - CRT, tendo sido emitidas 13.680
debéntures com valor nominal unitdrio de R$ 560,55 e prémio de emissdo no valor de
R$ 2.165,13, perfazendo o valor total de R$ 37.287.302.40. A data de emissio foi o dia
31 de dezembro de 2001 e as debéntures vencerio quando da dissolu¢@o ou liquidagdo
da companhia, sendo que a data do término da concessdo outorgada 2 CRT € o dia 22 de
marco de 2021. A participagdo nos lucros € paga trimestralmente e o valor nominal das
debéntures ndo convertidas serd pago na data de vencimento, atualizado pelo IGP-M.
At€ a data de celebragiio desta Escritura de Emissdo, ndo ocorreram quaisquer eventos
de resgate, amortizagdo antecipada, conversio, repactuagio ou inadimplemento.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fung@es a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a liquidagio integral
das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do.

Remuneracio do Agente Fiducidrio. Em contraprestagio aos servicos prestados pelo
Agente Fiducidrio em conformidade com a legislagio e regulamentagio a ele aplicdveis
¢ nos termos desta Escritura de Emissdo, a Emissora pagard ao Agente Fiducidrio:

74.1 A titulo de Implantaciio dos Servicos, uma parcela de R$ 5.000,00 (cinco
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mil reais), devida apés 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de Liquidacéio
Financeira das debéntures.

A titulo de Manutencéo dos Servigos parcelas anuais de R$ 13.000,00 (treze
mil reais), sendo a primeira devida apés 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data de Liquidagio Financeira das debéntures, e as demais na mesma data dos
anos subsequentes.

A remunerag@o serd devida mesmo apés o vencimento da Emissdo. caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando.

As parcelas indicadas na Cldusula 7.4.2 acima, serfio atualizadas anualmente
pelo IPCA a partir da data do primeiro pagamento, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessrio.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragfio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) a0 més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza (ISS); (ii) Programa de Integragiio Social (PIS); (iii) Contribuicio
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remunera¢io do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o IRRF e CSLL, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, pela Emissora, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 600,00
(seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas @ Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora de “Relatério de
Horas”.

O Agente Fiducidrio (1) serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da entrega dos documentos comprobatérios. As despesas incluem,
entre outras, aquelas relativas a: (a) publicagio de relatérios, editais de
convocagdo, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, € outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis, (b) locomogbes dentro
e entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentag@es,
quando necessdrias ao desempenho das funges, desde que as despesas sejam
razodveis, comprovadas e (c) extra¢do de certidGes e eventuais levantamentos
adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas, e (2) poderd, em caso de inadimpléncia da
Emissora no pagamento das despesas a que se refere os incisos acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
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os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deveriio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, (a) incluem os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
Judicidrias nas a¢Ges propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acoes
contra ele propostas no exercicio de sua fungiio, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhiio dos
Debenturistas: as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragio; e (b) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporgao de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgio
superior a proporgdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas
relativas & sua participagdo e o crédito do Agente Fiducidrio por despesas
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que niio tenha sido saldado na forma prevista acima serd
acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

749 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
apresentagdo de fatura e consequente depdsito na conta corrente a ser indicada
por este no momento oportuno, servindo o comprovante do depésito como
prova de quitagdo do pagamento.

7.4.10 Eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio ou alteragio
relevante nas caracteristicas da Emissdo facultario ao Agente Fiducidrio a
revisdo dos honordrios propostos.

Deveres e Atribuigdes do Agente Fiducidrio. Além de outros previstos em lei, em ato
normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢es do
Agente Fiducidrio:

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio
da fungo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus préoprios bens:

renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo:

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes:;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagoes contidas nesta
Escritura de Emiss@o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso a Emissora niio o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCERJA, hipétese em que a
Emissora deverd fornecer as informagdes e documentos necessérios ao referido registro,
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sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio ndo pecunidria pela
Emissora;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagfio das informagdes obrigatérias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias Reais, observando a manutenciio
de sua exequibilidade:

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Piblica do
foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca
suas atividades:;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio

publicado, pelo menos 03 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacio da Emissora, as
expensas da mesma;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinria na Emissora;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrafo
primeiro do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exercicios sociais
da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as informagdes abaixo. Para tanto, a
Emissora obriga-se a enviar todas as informagdes financeiras e atos societdrios
necessérios a realizagiio do relatério supracitado, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, incluindo o organograma do grupo societdrio da Emissora, o qual
deverd conter, inclusive, controladores, controladas, sociedades sob controle comum,
coligadas e sociedades integrantes do bloco de controle, os quais deverio ser
devidamente encaminhados pela Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagdo aos Debenturistas do relatério anual, conforme disposto no
inciso XVIIIL, artigo 12, da Instrugio CVM 28 e no artigo 68, pardgrafo primeiro, alinea
“b”, da Lei das Sociedades por A¢oes:

(a) eventual omissdao ou incorre¢io de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestacio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragOes estatutdrias ocorridas no perfodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posigdo da distribui¢@o ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio da Emissio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

() relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo
sua administracio;
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(2) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

(h) declaragiio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais
constituidas no dmbito das Debéntures;

() existéncia de outras emissoes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a) denominagio da
companhia emissora; (b) valor da emissiio; (c) quantidade de debéntures
emitidas; (d) espécie; (e) prazo de vencimento das debéntures; (f) tipo e
valor dos bens dados em garantia e denominagdio dos garantidores; e
(g)eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuacio e
inadimplemento no periodo; e

G declaragd@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de agente
fiducidrio;

divulgar as informag6es referidas na alinea X1I (i) desta Cldusula 7.5 em sua pdgina na

rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar, cada ano, o relatério a que se refere a alinea XII acima, até o prazo
estabelecido na Instrugio CVM 28. O relatério deverd estar disponivel na sede da
Emissora, na CVM, na CETIP, na BMF&BQOVESPA e na sede do Agente Fiducidrio e
dos Coordenadores da Oferta Restrita;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgios de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagBes, antincio comunicando aos titulares de Debéntures que o
relatério se encontra a disposigéo nos locais indicados na alinea XIV acima:

manter atualizada a relagdio dos titulares de Debéntures e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagbes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante, a CETIP e 2 BMF&BOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta Cldusula, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde jd, o
Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP e a BMF&BOVESPA a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagio, a
qualquer momento, da posi¢éio de Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisso e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfio seja possivel, por meio de
aviso publicado nos Jornais de Divulgagio da Emissora, no prazo mdximo de 10 (dez)
dias corridos da ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obriga¢Ges assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores informagdes; comunicagfio de igual teor deverd ser enviada a
CVM, a CETIP e/ou a BMF&BOVESPA;

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua central
de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitédrio acrescido da Remuneragio, o
qual serd calculado pela Emissora.
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Observado o disposto na Cldusula 7.5 (XII) (h) acima e para os fins do disposto na
Instru¢dio CVM 28, dada a natureza dos bens e direitos objeto do Contrato de Garantia,
o Agente Fiducidrio nfo atestard acerca de sua suficiéncia, sendo certo que caso seja
solicitado pelos Debenturistas, o Agente Fiducidrio convocard uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a forma a ser adotada para avaliag@o da suficiéncia
das Garantias Reais constituidas no a&mbito das Debéntures.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhio dos titulares das
Debéntures na realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condigdes da presente Escritura de Emissao:

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitédrio de
cada um das Debéntures em Circulagio acrescido da Remuneragiio, Encargos
Moratérios e demais acessérios, observadas as condigdes da presente Escritura de
Emissdo;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacio judicial e
extrajudicial, intervencao ou liquidagiio da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das
medidas contempladas nas alineas I a III da Cldusula 7.6 acima, se a Assembleia Geral
de Debenturistas assim autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
Circulagfio. Na hipétese da alinea IV da Cldusula 7.6 acima, bastard a aprovagio de
titulares de Debéntures representando a maioria absoluta das Debéntures em Circulagio.

Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendncia, liquidagio,
dissolug@io ou exting@io, ou qualquer outro caso de vacancia na fungio de agente
fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagiio nido ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo acima citado, caberd 2 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emisséo. A substituigiio nfio implicard em remuneragio ao
novo Agente Fiducidrio superior 4 ora avengada.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdio, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substitui¢io.

E facultado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo para a subscri¢io
e integralizag¢do da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente
Fiducidrio ¢ a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.
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7.18

Em qualquer hipétese, a substitui¢ao do Agente Fiducidrio ficard sujeita a comunicagio
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instru¢io CVM 28,

A substitui¢io do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissio.

O Agente Fiducidrio substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissio, inclusive, até sua efetiva
substitui¢do ou at€ que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas.

O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeagio, comunicd-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos da Cldusula 5.22.

Aplicam-se as hip6teses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer juizo de
valor acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de
Debenturistas, comprometendo-se nesse caso, tio somente, a agir em conformidade com
as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emiss@o. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagOes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas
e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio
aplicdvel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cGpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude
ou adulteragdo. Nao serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracio de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagio legal e
regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serfio
védlidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1

8.2

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes
(*Assembleia Geral de Debenturistas™).

A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.
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8.3

8.4

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

Aplicar-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de Debéntures

eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela
CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias.

A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente poderd ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacio da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagiio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de
Debenturistas.

Cada Debénture em Circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituigio de mandatérios,
titulares de Debéntures ou nio.

Toda e qualquer deliberagio nas Assembleias Gerais de Debenturistas, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio
subsequente, deverd ser aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagfio, incluindo matérias envolvendo: (i)
qualquer alteragdo a Escritura de Emissdo: (ii) alterages & Remuneragdio das
Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragiio ou Data de Vencimento; (iii)
alteragbes as obrigagdes e declara¢des da Emissora previstas nas Cldusulas 6.1 e 9.1,
respectivamente; (iv) alteragdes as Garantias Reais; (v) alteragBes ao Resgate
Antecipado Facultativo, 2 Amortizagdo Extraordindria Facultativa, 2 Oferta ObrigatGria
de Resgate Antecipado e/ou a Amortizagio Extraordindria Obrigatéria Parcial; (vi)
alteragdes as datas ou percentuais de amortizagiio das Debéntures; (vii) alteragdes ao
quérum de deliberagiio das Assembleias Gerais de Debenturistas; (viii) alteragdes aos
Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive concessdo de rendncia ou perdio
tempordrio (waiver); € (ix) qualquer rentincia total ou parcial de direito ou liberagio
total ou parcial de quaisquer das Garantias Reais; observado que as matérias listadas nos
itens (i) a (viii) acima somente poderdo ser implementadas de comum acordo com a
Emissora.

Para os fins da presente Escritura de Emissdo, incluindo para efeito da constituicio do
quérum de instalac@o e/ou deliberagdo a que se refere esta Cldusula, serdo consideradas
“Debéntures em Circulacdio” todas as Debéntures em circulagio no mercado, excluidas
as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos
acionistas da Emissora nesta data ou de qualquer subsididria, afiliada ou controlada da
Emissora, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.

8.10.1 Somente no caso em que a totalidade das Debéntures em circulagio no mercado
seja de propriedade dos acionistas da Emissora e/ou de qualquer subsididria, afiliada ou
controlada da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges, tais Debéntures serdo consideradas para constituicio do quérum
de instalagao e/ou deliberagio.
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8.11  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a nio ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos
desta Escritura de Emissdo, sendo certo que a falta de representantes da Emissora em
assembleias nilo prejudicard quaisquer deliberagdes dos debenturistas.

8.12 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9 DECLARACOES DA EMISSORA
9.1 A Emissora, neste ato, declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

L ¢ uma companhia aberta registrada na CVM sob a categoria A, devidamente organizada,
constituida e existente em situagdo regular segundo as leis da Repiiblica Federativa do
Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas
em seu objeto social;

II. estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacbes necessdrias,
inclusive as societdrias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, 2 emissdo das
Debéntures, & celebragio do Contrato de Garantia e ao cumprimento das obrigacdes
neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios
para tanto;

II1. 08 seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdio e assinaram o
Contrato de Garantia tém e tinham poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em
seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

IV. a presente Escritura de Emissdo constitui obrigagio legal, vdlida e vinculativa,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro:

V. a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Garantia, o cumprimento das
suas obrigagOes previstas em tais instrumentos e a realiza¢io da Emissio e da Oferta
Restrita (a) ndo infringem o seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento que a vincule ou afete, incluindo, mas niio se limitando aos contratos
celebrados com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(“BNDES”), incluindo as Disposi¢des Aplicdveis aos Contratos do BNDES: (¢) nio
resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que a vincule ou afete; ou (2) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicio legal ou
regulamentar a que esteja sujeita e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (e) nio
infringem qualquer ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que a
afete e/ou afete qualquer de seus ativos;

VL ndo € necessdria a obtengdo de qualquer aprovagiio governamental ou quaisquer outros
consentimentos, aprovagdes, ou notificagdes, com relagéio a obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissdo, nos Contrato de Garantia e nos demais Documentos da Oferta
Restrita, além das que foram apresentadas;

VIIL. ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em Impacto Adverso Relevante, assim definido como: a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que afetem de modo adverso e relevante (a) seus
negécios, operagdes, propriedades ou resultados; (b) a validade ou exequibilidade dos
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VIIIL.

IX.

X1

XIIL

XL

documentos relacionados as Debéntures, inclusive o Contrato de Garantia; ou (¢) a sua
capacidade em cumprir suas obrigagdes financeiras (“Impacto Adverso Relevante”);

as agdes objeto de garantia e os direitos creditérios a serem cedidos fiduciariamente nos
termos da Cldusula 5.23 desta Escritura de Emissdo encontram-se € encontrar-se-ao
livres e desembaracados de quaisquer Onus, restrigdes, dividas ou gravames, ndo
existindo qualquer disposi¢do ou cldusula contida em qualquer acordo, contrato ou
avenca de que a Emissora seja parte, quaisquer obrigagOes, restricdes as Garantias
Reais, ou discussdes judiciais de qualquer natureza, ou impedimento de qualquer
natureza que vede ou limite, de qualquer forma, a constitui¢io e manutencio de referida
garantia em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, exceto pelas
proprias Garantias Reais a serem constitufdas conforme previsdo desta Escritura de
Emissiio e pelo disposto no Contrato de Garantia;

as suas demonstracdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2012, 2013 e 2014 e aos perfodos trimestrais encerrados ja divulgados no
exercicio de 2015 representam corretamente a sua posi¢do patrimonial e financeira
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis determinados pela regulamentagio aplicdvel.
Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos perfodos
envolvidos e, desde a data das demonstragtes financeiras trimestrais mais recentes, nio
houve qualquer Impacto Adverso Relevante ou qualquer operacio envolvendo a
Emissora ou as SPEs fora do curso normal de seus negécios e que lhes seja relevante,
nem redug@o do capital social ou aumento significativo de endividamento;

(a) estd observando e cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, seu estatuto
social ou quaisquer obrigacdes e/ou condi¢des contidas em contratos, acordos,
hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissérias, contratos
de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou
possa estar obrigada; e (b) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais aplicdveis a
condugao de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugiio das suas atividades,
exceto com relagao a leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa fé, para
as quais possua provimento jurisdicional vigente determinando sua ndo aplicabilidade;

tem, nesta data, todas as autorizagOes, alvards e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, estando todas elas vilidas:

ndo tem conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigagio pendente ou iminente, inclusive de natureza
socioambiental, que possa lhe afetar perante qualquer tribunal, 6rgdio governamental ou
arbitro que possam lhe causar um Impacto Adverso Relevante ou visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar a Oferta Restrita, esta Escritura
de Emisséo, o Contrato de Garantia ou o Contrato de Distribuigio;

que cumpre e faz com que as SPEs e as Pessoas Relacionadas cumpram todas as leis,
regras, regulamentos e normas aplicdveis, emitidos por qualquer jurisdiciio aplicdvel
que versem sobre: (a) atos de corrupgdo, suborno e atos lesivos contra a administragdo
publica, incluindo, mas ndo se limitando a s Leis Anticorrupcio; e (b) Sancdes
(conforme definido a seguir), na medida em que (i) mantém politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento das Leis Anticorrup¢iio e Sangdes;
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XIV.

XV.

XVL

XVIL

ddo pleno conhecimento das Leis Anticorrupgio e Sangdes a todos os profissionais que
venham atuar no Ambito da Emissdo; (iii) a Emissio e as SPEs niio sio Pessoas
Sancionadas (conforme definido abaixo) e nenhuma das Partes Relacionadas ¢ Pessoa
Sancionada; (iv) abstém-se de praticar quaisquer atos estabelecidos nas Leis
Anticorrupgiio e/ou Sangdes (conforme definido abaixo). no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo: e (v) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole as Leis Anticorrup¢do e/ou Sangdes, no Ambito da Oferta Restrita. comunicard
imediatamente aos Coordenadores para que tome as providéncias necessdrias em sua
defesa. Para os fins da presente Escritura: (a) “Sangdes” significam quaisquer sangoes
econdmicas ou financeiras ou embargos comerciais impostos, administrados ou
executados de tempos em tempos pelo (i) governo dos Estados Unidos da América
(incluindo sangGes ou embargos administrados pelo OFAC ou pelo Departamento de
Estados dos Estados Unidos da América), ou (ii) Tesouro do Reino Unido (itens (i) e
(i), quando referidos em conjunto “Autoridades Estrangeiras”); e (B) “Pessoa
Sancionada” significa, a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica ou entidade,
de direito ou de fato, qualquer governo ou qualquer de suas subdivisdes politicas,
quaisquer agencias ou entes governamentais, bem como quaisquer de suas controladas,
que (i) sejam indicados em qualquer lista relacionada a SangGes, mantida por quaisquer
Autoridades Estrangeiras; ou (ii) operem, sejam organizados ou residentes em qualquer
pais ou territério que esteja sujeito ou seja alvo, a qualquer tempo, de quaisquer
Sancdes;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio relevante contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa vir a lhe causar um
Impacto Adverso Relevante:

observa e fard com que LAMSA, LAMBRA, MetroRio e CRT observem a legislagdo
em vigor, em especial a legislagdo trabalhista, previdencidria e ambiental, incluindo mas
nao se limitando a legislagio em vigor pertinente 2 Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA., e is
demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
agOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seus respectivos objetos sociais, sendo certo que a Emissora, LAMSA, LAMBRA,
Metr6Rio e CRT (a) nfio utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em condicdes
andlogas as de escravo ou trabalho infantil: (b)os trabalhadores sio devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) cumprem as obrigacdes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio trabalhista e previdencidria em
vigor; (d) cumprem a legislagdo aplicdvel a protegio do meio ambiente; () cumprem a
legislagdo aplicdvel a saide e seguranga publicas; (f) detém as permissdes, licencas,
autorizagGes e aprovagdes ambientais necessdrias para o exercicio regular de suas
atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental aplicdvel; e (g) possuem todos
0s registros necessérios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicdvel;

ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungoes;

os documentos e informagGes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados at€ a data em que foram fornecidos e incluem os
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XVIIL

XIX.

XX.

documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma da Atualizagdo Monetéria das
Debéntures, e com a forma de célculo da Remunera¢do das Debéntures, que foram
acordadas por livre vontade entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e os Coordenadores,
em observancia ao principio da boa-f¢;

ndo hd qualquer descumprimento, inconsisténcia, falsidade, ou omissdo, em todos os
seus aspectos relevantes, em qualquer declaragio prestada; e

as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora contém todas as
informagdes atualizadas relevantes em relagdo 4 Emissora requeridas nos termos da lei e
necessdrias para que os investidores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relagiio as Debéntures, e niio conterio declaracdes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que tais informacgdes, fatos e declaragdes
que constardo do Formuldrio de Referéncia em relagio 4 Emissora serfio verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes.

10 NOTIFICACOES

10.1

10.1.1

10.1.2

10.1.3

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

se para a Emissora:

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR

Avenida Almirante Barroso n°® 52, salas 3001 e 3002, Centro

CEP 20031-000 - Rio de Janeiro, RJ

Tel.: +55 (21) 2211-1398 / +55 (21) 2211-1365

Fax: +55 (21) 2211-1300

At.: Srs. Erik Breyer e Rodrigo de Oliveira Torres

E-mail: erik.breyer@invepar.com.br / rodrigo.torres @invepar.com.br

se para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, n 99, 24° andar

CEP 20.050-005 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone: +55 (21)2507-1949

At.: Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira / Matheus Gomes Faria

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br / carlos.bacha@simplificpavarini.com.br /
rinaldo@simplificpavarini.com.br / matheus @simplificpavarini.com.br

se para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.,

Departamento de A¢des e Custédia — Gestio Comercial e Produtos / 4010-0
Rua Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 - Osasco, SP
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10.1.4

10.2

10.3

10.4

Tel.: +55 (11) 3864.7911 / +55 (11) 3684-7691

Fax: +55 (11) 3684-2714

At.: Srs. Jodo Batista de Souza e Douglas Marcos da Cruz

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.douglas @bradesco.com.br

se para a CETIP:

CETIP S.A.—- MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001 — Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

se para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48

CEP 01010-901, Sao Paulo — SP

At.: Diretoria de Regulamentagio de Emissores

Tel.:+55 (11) 2565-4000

Fax: +55 (11) 2565-4000

E-mail: gre@bvmf.com.br

As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio,
ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagiio verbal por telefone. Os respectivos originais deverio
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deveri ser comunicada 2 outra
parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada As demais partes
pela parte que tiver seu enderego alterado.

Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observéncia do disposto na Cldusula acima seriio
arcados pela parte inadimplente.

Os avisos, comunicagdes ou notificagdes enviados nas formas previstas nesta Escritura
de Emissdo serdo considerados plenamente eficazes se entregues as pessoas descritas na
Cldusula 10.1 acima.

11 DISPOSICOES GERAIS

11.1

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdbes da Emissora,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
reniincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird
novagao ou modifica¢do de quaisquer outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta
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11.2

11.3

11.4

11.7

Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em cariter irrevogdvel e irretratével, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 3, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

Caso qualquer das disposigoes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
Jjulgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

A presenie Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro, e as obrigagOes nelas encerradas estio sujeitas a execugdo especifica, de
acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio seriio computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil Brasileiro, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento, exceto quando expressamente indicado de outra
forma nesta Escritura de Emiss3o.

Qualquer modificagdo aos termos e condig¢des desta Escritura de Emissio serd eficaz
apenas mediante sua formalizagio por meio de aditamento a ser firmado por todas as
Partes. Todos os aditamentos a presente Escritura de Emissio deveriio serio registrados
e arquivados na JUCERJA, de acordo com o artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3° do artigo
62 da Lei das Sociedades por Acoes.

12 FORO

12.1

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro. por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissio em 5
(cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

[Fim da consolidagdo a Escritura de Emissdo. Restante intencionalmente deixado em branco. Ji
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